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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Consejeros de
Prudential Seguros México, S. A.
(filial de Prudential Insurance Company of America)

Opinidon

Hemos auditado los estados financieros de Prudential Seguros México, S. A. (Institucidn), que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y los estados de resultados, de
cambios en el capital contable y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas
fechas, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opiniodn, los estados financieros adjuntos de la Institucién al 31 de diciembre de 2017 y 2016
y por los ejercicios terminados en esas fechas han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de
conformidad con los criterios contables aplicables a instituciones de seguros en México, emitidos por la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas (Comisién).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la sec-
cion “Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros” de este
informe. Somos independientes de la Institucion de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional del
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C., junto con los requerimientos de ética que son aplica-
bles a nuestras auditorias de estados financieros en México y, hemos cumplido con las demas responsa-
bilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho Cédigo. Consideramos que la eviden-
cia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para sustentar nuestra
opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la
Institucion en relacion con los estados financieros

La Administracion de la Institucién es responsable de la preparacion de los estados financieros, de con-
formidad con los criterios contables aplicables a instituciones de seguros en México emitidos por la
Comisién, y del control interno que consider6 necesario para permitir la preparacion de estados finan-
cieros libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Institucion para continuar como negocio en marcha; revelando, en su caso, las cuestiones relativas a ne-
gocio en marchay utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene
la intencion de liquidar la Institucion o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas rea-
lista que hacerlo.

PricewaterhouseCoopers, S. C. Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C. P. 11580 Ciudad de México
T: (55) 5362 6000, www.pwc.com/mx
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Los responsables del gobierno de la Institucién son responsables de la supervision del proceso de re-
porte financiero de la Institucion.

Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que con-
tenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los usuarios
toman bas&ndose en los estados financieros.

Durante la realizacion de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesio-
nal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional. También:

¢ ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtene-
mos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinién. El riesgo de no de-
tectar un error material derivado de un fraude es mas elevado que uno que resulte de un error no in-
tencional, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacio-
nes intencionalmente erréneas o la elusion de los controles internos.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar pro-
cedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Institucion.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y de la revelaciones relativas presentadas por la Administracion.

e Evaluamos si es adecuado que la Administracion utilice la base de negocio en marcha para preparar
los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe incertidumbre mate-
rial, con base en hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Institucion para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe incertidumbre mate-
rial, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones son inadecuadas, que expre-
semos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Institucion deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos en su conjunto la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, in-

cluyendo las revelaciones relativas incluidas en las notas, y si los estados financieros cumplen con la
presentacion de las transacciones y hechos subyacentes.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la Institucion, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el trascurso de nuestra auditoria.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

LC P Ad I’Ia n a F Firmado digitalmente por LCP Adriana F
Rubio Gutierrez
Nombre de reconocimiento (DN): cn=LCP
R b 1 Adriana F Rubio Gutierrez,
u I 0 o=PricewaterhouseCoopers S C,
ou=Auditoria,
email=adriana.rubio@mx.pwc.com, c=MX

G u t i e r rez Fecha: 2018.03.12 13:04:43 -06'00"
C.P.C. Adriana F. Rubio Gutiérrez
Socio de Auditoria

Ciudad de México, a 12 de marzo de 2018
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Prudential Seguros México, S. A.
(filial de Prudential Insurance Company of America)

Balances Generales

Activo

Inversiones - Nota 7
Valores y operaciones con productos derivados
Valores

Gubernamentales
Empresas privadas
Tasa conocida
Renta variable
Extranjeros
Valuacion neta
Deudores por intereses ; )
Dividendo por cobrar sobre titulos de capital
(-) Deterioro de valores

Operaciones con productos derivados
Deudor por reporto
Cartera de crédito (Neto)

Vigente

Vencida .
(-) Estimacién para castigos

Inmuebles (Neto)

Suma de inversiones
Inversiones para obligaciones laborales
Disponibilidad
Caja y bancos

Deudores

Por primas | o N

Deudor por prima por subsidio dafios = D
Dependencias y entidades de la Administracion Publica

Agentes y ajustadores

Documentos por cobrar. ) .

Deudor por responsabilidad de fianzas por reclamaciones pagadas

tros .
(-) Estimacion para castigos

Reaseguradores - Nota 8

Instituciones de seguros

Depositos retenidos

Im?,ones recuperables de reaseguradores .

(-) Estimacion preventiva de riesgos crediticios de reaseguradores extranjeros,
Intermediarios de reaseguro

(-) Estimacion para castigos

Cifras en miles de pesos mexicanos (Nota 1y 4)

31 de diciembre de

2017 2016
$ 564,910 $ 367,425
32,367 30,708
597,277 398,133
13,376 11,436
13,376 11,436
610,653 409,569
36,775 11,543
78,676 68,115
885

26,657 22,761
105,333 91,761
912 1,250
16,038 10,081
(19) (185)

16,931 11,146

Pasivo
Reservas técnicas - Nota 13
De riesgos en curso
Seguros de vida
Seguros de accidentes y enfermedades
Seguros de dafio

S
Reg_fianzamient_o tomado
De fianzas en vigor

De obligaciones pendientes de cumplir
Por pélizas vencidas y siniestros ocurridos pendientes de pago
Por siniestros ocurridos y no reportados y gastos de ajuste asignados
alos siniestros | B
Por fondos en administracion
Por primas en depdsito

Para seguros especializados
Reserva para obligaciones laborales - Nota 14
Suma de reservas
Acreedores - Nota 15
Agentes y ajustadores o
Fondos en administracion de pérdidas . .
Acreedores por responsabilidades de fianzas por pasivos constituidos
Diversos
Reaseguradores - Nota 8
Instituciones de seguros
Depdsitos retenidos

Otras participaciones
Intermediarios de reaseguro

Operaciones con productos derivados
Financiamientos obtenidos
Emisién de deuda

Por obligaciones subordinadas no susceptibles de convertirse en acciones
Edit

Otros titulos de crédito
Contratos de reaseguro financiero

Otros pasivos

Provisiones para la participacion de los trabajadores en la utilidad - Nota 21
Provisiones para el pago de impuestos - Nota 20

Otras obligaciones - Nota 16

Créditos diferidos

Suma del pasivo

31 de diciembre de

2017 2016
$ 259,827 $ 44,075
259,827 44,075
8,578 1,545

29,336

25,976
11,285 5,202
49,199 32,723
12,216 13,899
321,242 90,697
27,500 23,288
34,629 58,077
62,129 81,365
528 4
528 4
155 4,594
20,416 18,246
626
20,571 23,466
404,470 195,532




Inversiones permanentes

Subsidiarias
Asociadas
Otras inversiones permanentes

Otros activos

Mobiliario y equipo - Neto (Nota 10)
Activos adjudicados

Diversos (Nota 11) )

Activos intangibles amortizables - Neto (Nota 12)
Activos intangibles de larga duracién

Productos derivados

Suma del activo

Capital contable - Nota 17

Capital o fondo social pagado
Capital o fondo social
g; Capital o fondo no suscrito

Capital o fondo no exhibido
Acciones propias recompradas

Obligaciones subordinadas de conversién obligatoria a capital

7,168 9,078 .
Capital ganado
73,426 71,213 Reservas
12,975 15,955 Legal
Para adquisicién de acciones propias
Otras
93,569 96,246

Superavit por valuacion
Inversiones permanentes
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Suma del capital contable

EVENTO POSTERIOR - Nota 1
COMPROMISOS - Nota 22

Suma del pasivo y capital contable
$ 863,261 $ 620,265

31 de diciembre de

Cuentas de Orden 2017 2016
Pérdida fiscal por amortizar $ 312,465 $ 279,419
Reserva por constituir por obligaciones laborales 12,216 X
Cuentas de registro 324,682 293,318

$ 649363  $586,636

Las veintitrés notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

477,279 427,278
477,279 427,278
4,813 2,034
100,000 50,001
104,814 52,035
92,170 138,951
(196,311) (221,326)
(19.161) 27,795
458,791 424,733

$ 863,261 $ 620,265

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad Por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose correctamente reflejadas,

en su conjunto, las operaciones efectuadas por la Institucion, a las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y val

Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Los estados financieros y las notas de revelacion que forman parte integrante de los estados financieros, pueden ser consultados en internet, en la pagina electrénica https://www.prudentialseguros.com.mx/PrudentialMexico/nosotros

uaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los estados financieros se encuentran dictaminados por el C.P.C. Adriana Fabiola Rubio Gutiérrez, miembro de PricewaterhouseCoopers, S. C., sociedad contratada para prestar los servicios de auditoria externa a esta Institucion; asimismo, las
reservas técnicas de la Institucion fueron dictaminadas por el Act. Ricardo Ibarra Lara.

El dictamen emitido por PricewaterhouseCoopers, S. C., los estados financieros y las notas que forman parte integrante de los estados financieros dictaminados se ubicaran para su consulta en internet, en la pagina electronica:
https://www.prudentialseguros.com.mx/PrudentialMexico/nosotros, a partir de los 45 dias habiles siguientes al cierre del ejercicio de 2017.

Asimismo el reporte sobre la solvencia y condicién financiera se ubicara para su consulta en internet en la pagina electrénica https://www.prudentialseguros.com.mx/PrudentialMexico/nosotros, a partir de los 90 dias habiles siguientes al cierre del

ejercicio 2017.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la Institucion presenta un sobrante en la base neta de inversion de $281,021 y $321,336, respectivamente y los fondos propios admisibles exceden el requerimiento de capital de solvencia en $173,332 y $199,908,

respectivamente.

Con fechas de 01 de diciembre de 2017 y 16 de diciembre de 2016, la calificadora Moody’s otorg6 a la institucion la calificacién de Aa2 en ambos afios, conforme a la escala nacional.

Ing. Jorge Francisco Vargas Vargas
Director General

Lic. Georgina Daniela Gbmez Gutiérrez
Gerente de Auditoria Interna

C.P. Joel Hernandez Alcantara
Director de Finanzas
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Prudential Seguros México, S. A.
(filial de Prudential Insurance Company of America)
Estados de Resultados

Cifras en miles de pesos mexicanos (Nota 1,4)

Primas
Emitidas
(-) Cedidas

De retencion
(-) Incremento neto de lareserva de riesgos en curso y de fianzas en vigor
Primas de retencién devengadas
(-) Costo neto de adquisicién
Comisiones a agentes

Compensaciones adicionales a agentes
Comisiones por reaseguro y reafianzamiento tomado

) Comisiones por reaseguro cedido
Cobertura de exceso de pérdida
Otros

(-) Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones pendientes de cumplir
Siniestralidad y otras obligaciones pendientes de cumplir
Siniestralidad recuperada del reaseguro no proporcional
Reclamaciones

Utilidad técnica

(-) Incremento neto de otras reservas técnicas
Reserva para riesgos catastréficos
Reserva de seguros especializados
Reserva de contingencia
Otras reservas

Resultado de operaciones analogas y conexas
Utilidad bruta

(-) Gastos de operacién netos
Gastos administrativos y operativos
Remuneraciones y prestaciones al personal
Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de la operacion

Resultado integral de financiamiento
De inversiones
Por venta de inversiones
Por valuacién de inversiones
Por recargo sobre primas
Por emision de instrumentos de deuda
Por reaseguro financiero
Intereses por créditos

- Castigos preventivos por importes recuperables de reaseguro
- Castigos preventivos de riesgos crediticios

Otros

Resultado cambiario
) Resultado por posicién monetaria

Participacion en el resultado de inversiones permanentes
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
(-) Provision para el pago de impuestos a la utilidad
Utilidad antes de operaciones discontinuadas
Operaciones discontinuadas

Utilidad del ejercicio

Las veintitrés notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Afio que termind el
31 de diciembre de

2017 2016
$536,817 $435,243
746 221
529,071 428,022
138,308 (96,307)
390,762 524,329
51,256 39,011
38,504 66,079
84,176 99,781
173,936 204,871
99,153 73,972
99,153 73.972
117,674 245 486
117,674 245 486
69,058 73,326
103,140 114922
. 15.789
177,643 204,037
(59.969) 41,449
14,669 11,770
(306) 364
5,336 604
13,603 7,130
63 425

677 (18,457)
34,043 (100)
(25,927) 41,349
(6.766) 13,554
(19,161) 27,795
($_19,161) $ 27795

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la
Institucion por los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y

administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Ing. Jorge Francisco Vargas Vargas Lic. Georgina Daniela Gbmez Gutiérrez
Director General Gerente de Auditoria Interna

C.P. Joel Hernandez Alcantara
Director de Finanzas
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Prudential Seguros México, S. A.
(filial de Prudential Insurance Company of America)

Estados de Cambios en el Capital Contable
(Nota 17)

Cifras en miles de pesos mexicanos

Capital contribuido

Capital ganado

Participacion en Superavit o Superavit o
Capital Obligaciones Resultado de Resultado otras cuentas déficit por déficit por Total
social subordinadas Reservas de ejercicios del de capital Reservas valuacion de capital
Concepto pagado de conversién capital anteriores ejercicio contable técnicas inversiones contable

Saldo dictaminado al 31 de diciembre de 2015 $ 374,428 $ $ 4,885 ($ 155,784) ($ 65,542) $ $ 157,987
Efecto inicial por implementacion solvencia Il y nuevos criterios contables (Nota 3) $ 120,135 ($_(12,513) 107,622
Saldo al 1 de enero de 2016 374,428 4,885 (155,784) (65,542) 120,135 (12,513) 265,609
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS

Suscripcion de acciones 52,850 52,850

Capitalizacion de utilidades

Constitucion de reservas

Traspaso de resultados de ejercicios anteriores (65,542) 65,542

Otros 47,150 47,150
Total 52,850 47,150 (65,542) 65,542 100,000
MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD
INTEGRAL

Utilidad integral 27,795 27,795

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales 33,726 (2,397) 31,329
Total 27,795 33,726 (2,397) 59,124
Saldos al 31 de diciembre de 2016 427,278 52,035 (221,326) 27,795 153,861 (14,910) 424,733
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS

Suscripcion de acciones 50,001 (50,001)

Capitalizacion de utilidades

Aportaciones para futuros aumentos de capital 100,000 100,000

Traspaso de resultados de ejercicios anteriores 2,780 25,015 (27,795)

Otros
Total 50,001 52,778 25,015 (27,795) 100,000
MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD
INTEGRAL

Utilidad integral

Resultado del ejercicio (19,161) (19,161)

Otros resultados integrales (60,742) 13,961 (46,781
Total (19,161) (60,742) 13,961 65,942
Saldos al 31 de diciembre de 2017 $ 477,279 $ $104,814 ($.196,311) ($_19,161) $ 93,119 [ 949) $ 458,791

Las veintitrés notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de cambios en el capital contable se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose
reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion por los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales
y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de cambios en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

C.P. Joel Hernandez Alcantara

Lic. Georgina Daniela Gémez Gutiérrez
Director de Finanzas

Ing. Jorge Francisco Vargas Vargas
Gerente de Auditoria Interna

Director General
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Prudential Seguros México, S. A.
(filial de Prudential Insurance Company of America)
Estados de Flujos de Efectivo

Cifras en miles de pesos mexicanos (Nota 4)

Afio que termind el
31 de diciembre de

2017 2016
Resultado neto ($ 19,161) $ 27,795
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo
Utilidad o pérdida por valorizacion asociada a actividades de inversion y financiamiento
Efecto inicial de la implementacién de Solvencia Il
Estimacion para castigo o dificil cobro 19
Depreciaciones y amortizaciones 3,901 15,789
Ajuste a las reservas técnicas 155,010 (123,655)
Provisiones
Impuestos a la utilidad causados y diferidos (28,886) 13,748
Operaciones discontinuadas
110,883 (66,323)
Actividades de operacion
Cambio en:
Cuentas de margen
Inversiones en valores (185,183) (12,487)
Deudores por reporto
Préstamo de valores (activo) (1,940) (4,767)
Derivados (activo)
Primas por cobrar (10,561, (63,042
Deudores 3,010 (5,147
Reaseguradores 5,281 (20,665,
Bienes adjudicados
Otros activos operativos 26,874 31,923
Obligaciones contractuales y gastos asociados a la siniestralidad 16,477 6,026
Derivados (pasivo)
Otros pasivos operativos (23,189) 61,905
Instrumentos de cobertura
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (185,813) (6,254)

Actividades de inversién

Cobros por disposicion de:
Inmuebles, mobiliario&/ equipo
Subsidiarias y asociada:
Otras inversiones permanentes
Dividendos en efectivo
Activos de larga duracion disponibles para la venta
Otros activos de larga duracion
Pagos por adquisicion de:
Inmuebles, mobiliario y equipo 162 (17,654)
Subsidiarias y asociadas
Otros ingresos permanentes
Activos intangibles
Otros activos de larga duracion

Flujos netos de efectivo de actividades de inversién 162 (17,654)

Actividades de financiamiento

Cobros por:
Emisién de acciones 52,850
Aportaciones para futuros aumentos de Capital 100,000 47,150

Emision de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital
Aportaciones para futuros aumentos de capital

Pagos:
Por reembolsos de capital
De dividendos en efectivo
Asociados a la recompra de acciones propias
Asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 100,000 100,000

Incremento o disminucién neta de efectivo: 25,232 9,769
Efecto por cambios en el valor del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 11,543 1,774

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 36,775 $ 11,543

Las veintitrés notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todas las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la Institucién por los
ejercicios arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Ing. Jorge Francisco Vargas Vargas Lic. Georgina Daniela Gémez Gutiérrez C.P. Joel Hernandez Alcantara
Director General Gerente de Auditoria Interna Director de Finanzas
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Prudential Seguros México, S. A.

(filial de Prudential Insurance Company of America)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017 y 2016

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos, excepto tipos de cambio,
moneda extranjeray valor nominal de las acciones

Nota 1l - Historia, naturaleza y actividad de la Institucion:

Naturaleza y objeto social

Prudential Seguros México, S. A. (Institucién), es una compafiia filial de Prudential Insurance Company
of America (PICA), institucion financiera del exterior, ubicada en Newark, New Jersey, Estados Unidos, a
través de Prudential International Insurance Holding Ltd. (PI11H), sociedad relacionada con esta Gltima.
La Institucidn cuenta con autorizacion del Gobierno Federal otorgada por conducto de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para operar como institucion de seguros, regulada por la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (Ley), asi como por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas (Comision), como érgano de inspeccion y vigilancia de estas instituciones. Para fines
regulatorios y practicos, la Institucidn defini6é que su estado normal de operaciones abarca del 1 de enero
al 31 de diciembre de cada afio.

El objeto social de la Institucion es practicar el seguro y reaseguro en el ramo de Vida.

Cambio de estatutos sociales - Evento posterior

Mediante Asamblea de Extraordinaria celebrada el 15 de septiembre de 2017, los accionistas acordaron
modificar los estatus sociales de la Institucion, con objeto de transformarla de una Sociedad Anénima, a
una Sociedad Anénima de Capital Variable. Mediante escrito libre presentado a la Comisidn el 18 de
septiembre de 2017, se solicité la aprobacién de esta transformacion y, consecuentemente, de la modifica-
cion de sus estatutos sociales, conforme lo establece el articulo 66 de la Ley.

El 6 de febrero de 2018 la Comision, mediante el oficio No. 06-C00-41100/06100, aprobd las modificacio-
nes a los estatutos sociales solicitados por la Institucion; por lo que la Administracion se encuentra en
proceso de realizar los tramites necesarios ante la SHCP y demaés autoridades correspondientes.

Principales lineamientos operativos

De conformidad con la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (Ley) y la correspondiente Circular Unica
de Seguros y Fianzas (CUSF o regulacion secundaria), que instrumenta y da operatividad a la Ley, las ins-
tituciones de seguros operan bajo los estadndares internacionales previstos en dicha regulacién, focalizados
en la estabilidad, seguridad y solvencia de las instituciones de seguros y de fianzas, a través de:

a. Un Sistema de Gobierno Corporativo

b. Una mayor transparencia al mercado a través de revelacién de informacién

c. Un marco de gestion de riesgos a partir del calculo de parametros cuantitativos que permiten controlar
la posicion de riesgo de la Institucién a partir de su perfil de riesgo.
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El Gobierno Corporativo liderado por el Consejo de Administracién, con apoyo de las areas de
Administracién Integral de Riesgo, Contraloria, Auditoria Interna y Actuaria y de los diferentes comités
consultivos, incluyendo el Comité de Auditoria como drgano responsable de vigilar el apego a la normati-
vidad interna, lleva a cabo la gestién de la operacién.

Para garantizar los servicios directamente relacionados con la operacién, la Institucion tiene establecidos
politicas y procedimientos para la contratacién de servicios con terceros, asi como para la supervision de
los mismos.

Con objeto de contar con mayores recursos financieros que apoyen el cumplimiento de las obligaciones
asumidas frente a los contratantes, asegurados y beneficiarios de las pélizas de seguros, las instituciones
realizan aportaciones obligatorias a un fideicomiso (fondo especial comunitario) equivalentes al 0.20% de
las primas emitidas del ramo de vida. Se dejara de aportar a dicho fondo hasta que el fondo constituido
represente el 4.02% del total de las primas del mercado de vida.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Institucion ha aportado $1,241y $198 a dicho fondo comunitario,
respectivamente.

En materia de inversiones en “instrumentos financieros” las instituciones se deben apegar a los criterios
contables y de valuacion establecidos por la Comision. Las inversiones que respalden a las reservas técni-
cas deben cumplir los limites especificos y proporciones legales aplicables a cada tipo de instrumento y,
conjuntamente con otros activos calificados para cubrir reservas técnicas, deben ser suficientes para cu-
brir la base neta de inversién. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 las inversiones y activos calificados
cubren las reservas técnicas, presentando un excedente de inversion de $281,021 y $321,336, respectiva-
mente.

El monto constituido por concepto de reservas técnicas tiene como objeto cubrir la totalidad de las obliga-
ciones de seguro y reaseguro que la Institucion ha asumido frente a sus asegurados y beneficiarios me-
diante los contratos de seguro y reaseguro que ha suscrito, asi como de los gastos de administracién y ad-
quisicion que les son relativos.

Los montos de las reservas de riesgos en curso y de obligaciones pendientes de cumplir se valllan como la
suma de la mejor estimacién de obligaciones y derechos (BEL: Best Estimate Liability), mas un margen
de riesgo. Dicha mejor estimacion es igual al valor esperado de los flujos futuros, es decir, la media pon-
derada por la probabilidad de dichos flujos, considerando el valor temporal del dinero con base en las cur-
vas de tasas de interés libres de riesgo del mercado. El margen de riesgo, por otro lado, se calcula deter-
minando el costo neto de capital correspondiente a los Fondos Propios Admisibles requeridos para respal-
dar el requerimiento del capital de solvencia durante la vigencia de los contratos suscritos.

Con base en el marco de gestion de riesgos definido en la Ley, la Administracion desarrollé y someti6 a
registro ante la Comisién los métodos actuariales para la valuacion de las reservas técnicas de riesgos en
curso y para obligaciones pendientes de cumplir con base en el perfil de riesgo propio de la Institucion.

En la determinacion de la reserva de riesgos en curso de seguros de largo plazo, se identifica el monto de

la valuacién generado entre utilizar la tasa libre de riesgo de mercado y la tasa de interés técnico. Dicho
monto se reconoce en el capital contable como parte del resultado integral.
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Las reservas técnicas son dictaminadas por actuarios independientes, quienes el 16 de febrero de 2018,
expresaron una opinion sin salvedades sobre los saldos al 31 de diciembre de 2017 de las reservas técnicas
gue se muestran en el balance general. Los saldos de las reservas técnicas al 31 de diciembre de 2016,
también fueron dictaminadas por actuarios independientes, emitiendo su opinidn sin salvedades, el 28 de
febrero de 2017.

La Comisién puede ordenar, mediante disposiciones de caracter general, la constitucion de reservas técni-
cas adicionales cuando, a su juicio, sea necesario para hacer frente a posibles pérdidas u obligaciones pre-
sentes o futuras a cargo de la Institucion.

La Institucidn tiene una capacidad de retencidn limitada, por lo que distribuye a reaseguradores los ries-
gos asumidos, a través de contratos automaticos y facultativos, cediendo a dichos reaseguradores una
parte de la prima. Sin embargo, las reservas técnicas se determinan y registran en el balance general por
el total de los riesgos retenidos y los cedidos a los reaseguradores.

El Requerimiento de Capital de Solvencia (RCS) comprende los recursos patrimoniales suficientes en rela-
cion a los riesgos y responsabilidades que la Instituciéon ha asumido en funcién de sus operaciones y ries-
gos a los que esta expuesta. El calculo del RCS considera el supuesto de continuidad en la suscripcion de
riesgos de seguros, el perfil de la Institucidn sobre su exposicién a los riesgos y responsabilidades asumi-
das durante el horizonte de tiempo que corresponda a dichos riesgos y responsabilidades, asi como las
pérdidas imprevistas derivadas de esos riesgos y responsabilidades asumidos.

El RCS se determina utilizando la formula general para su calculo contenida en el ejecutable denominado
“Sistema de Calculo del Requerimiento de Capital de Solvencia” mas reciente, dado a conocer por la
Comision a través de su pagina Web, conforme lo establece el articulo 236 de la Ley.

Las Instituciones deben mantener Fondos Propios Admisibles necesarios para respaldar el requerimiento
de capital de solvencia, sin perjuicio de mantener los activos e inversiones suficientes para la cobertura de
la base de inversién, asi como del capital minimo pagado previstos en la Ley, con el propoésito de contar
con recursos patrimoniales suficientes en relacion con los riesgos y responsabilidades asumidas y reducir
posibles desequilibrios econdmicos financieros derivados de su operacion. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016 la Institucién mantiene un margen de solvencia de $173,332 y de $199,908, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la calificadora Moody’s de México otorgé a la Institucién la de Aa2 en
ambos ejercicios, conforme a la siguiente escala nacional:

Calificacion Descripcion
Aaa Maxima calidad, con minimo riesgo crediticio
Aal Alto grado, sujeto a riesgo crediticio muy bajo - alto
Aa2 Alto grado, sujeto a riesgo crediticio muy bajo - medio
Aa3 Alto grado, sujeto a riesgo crediticio muy bajo - bajo
Al Grado medio-alto, sujeto a riesgo crediticio bajo - alto
A2 Grado medio-alto, sujeto a riesgo crediticio bajo - medio
A3 Grado medio-alto, sujeto a riesgo crediticio bajo - bajo
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Nota 2 - Bases de preparacion:

Marco de informacién financiera aplicable

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 que se acomparfian, cumplen cabalmente lo es-
tablecido por el marco de informacion financiera general aplicable a instituciones de seguros, establecido
por la Comision, en el Capitulo 22.1 “De los criterios contables para la estimacion de los activos y pasivos
de las instituciones y sociedades mutualistas”, el cual, en términos generales, se conforma como sigue:

o Criterios contables establecidos por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

e Normas de Informacidén Financiera (NIF) e Interpretaciones de las NIF emitidas por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacién Financiera (CINIF), excepto cuando:

- A juicio de la Comision y considerando que realizan operaciones especializadas, sea necesario aplicar
una normatividad a un criterio de contabilidad especifico.

- Exista pronunciamiento expreso por parte de la propia Comisién.

- Se trate de operaciones que no estan permitidas o estén prohibidas, o bien no estén expresamente au-
torizadas a estas instituciones.

e Boletines emitidos por la Comision de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores
Publicos que no hayan sido modificados, sustituidos o derogados por las nuevas NIF.

En aquellos casos en que no existe algun criterio de valuacidn, presentacion o revelacién para alguna ope-

racién, emitido por el CINIF o por la Comision, la Institucion debe hacerlo del conocimiento de la

Comision, para que lleve a cabo el analisis y, en su caso, la emision del criterio correspondiente.

La aplicacién de las NIF sobre temas no previstos en los criterios contables establecidos por la Comisién,
se lleva a cabo siempre y cuando:

e Estén vigentes con caracter de definitivo;
¢ No se apliquen de manera anticipada;

¢ No contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios de contables estable-
cidos por la Comisién, y

¢ No exista pronunciamiento expreso de la Comisién, sobre aclaraciones a las normas particulares conte-
nidas en las NIF emitidas, o bien, respecto a su no aplicabilidad.

Nuevos pronunciamientos contables

Durante 2017 entraron en vigor ciertas mejoras a las NIF, las cuales no fueron aplicables a la Institucion,
por existir criterios contables emitidos por la Comision que prevalecen por encima de las NIF, o porque la
Institucion no realiza ese tipo de transacciones.
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A partir del 1 de enero de 2016 la Institucién adopté de manera prospectiva los siguientes criterios conta-
bles, NIF y Mejoras a las NIF, los cuales entraron en vigor a partir de la fecha antes mencionada. La
Administracién evalu6 y concluyé que dichos criterios contables, NIF y Mejoras a las NIF, no tuvieron una
afectacion importante en la informacidn financiera que presenta la Institucién, excepto por lo mencio-
nado en los incisos k., I. y m. siguientes:

Nuevos criterios contables

a. B-5Préstamos. Define las normas particulares relativas al reconocimiento, valuacién y presentacion en
los estados financieros de los préstamos o créditos otorgados por las Instituciones.

b. B-8 Cuentas por cobrar. Se hace referencia a la aplicacion de la NIF C-3, excepto por la determinacion
en la estimacion de las cuentas por cobrar, en donde prevalece la metodologia establecida por la
Comision.

c. B-12 Cuentas de orden. Especifica que las cuentas de orden se utilicen para efectos de control admi-
nistrativo; excepto por la cuenta de sanciones por pagar, en donde se registran las multas y sanciones
impuestas por la Comisién, pendientes de pago o en proceso de resolucién.

d. B-14 Costos de adquisicion. Establece que las comisiones por la colocacion de contratos de seguros,
independientemente de su forma de pago, se reconozcan en resultados al momento en que se registren
los contratos que les dan origen. Cualquier otra compensacion que se otorgue por la intermediacion de
poélizas de seguros, se debe reconocer en apego al Boletin C-9 de las NIF.

e. B-19 Salvamentos. Establece que los salvamentos se reconocen al valor determinado por un perito va-
luador en el momento en que se conozca la existencia del salvamento y cuente con la evidencia con-
tractual correspondiente.

f. B-21 Operaciones analogas y conexas. Establece que los ingresos obtenidos y los gastos erogados por
la prestacién de los servicios por operaciones analogas y conexas, se registren en la cuenta relativa.

g. B-24 Operaciones de coaseguro. Establece que las operaciones de coaseguro por parte del coasegura-
dor lider deben ser registradas en el dia en que se efectlien, al igual que las operaciones por cuenta del
otro coasegurador. Las operaciones de coaseguro, incluyendo los saldos por cobrar a cargo de terceros
por siniestros, se deben presentar en el balance general en los rubros de deudores y acreedores. Las
operaciones de coaseguro, incluyendo salvamentos por realizar, reserva para obligaciones pendientes
de cumplir por siniestros, gastos de ajuste por siniestros, etc., se deben presentar netos de coaseguro.

Mejoras a los criterios contables

h. B-2 Inversiones en valores. Sustituye el concepto de instrumentos “para financiar la operacién” a ins-
trumentos “con fines de negociacion” y, establece que el resultado por valuacidén de los titulos de capi-
tal disponibles se debe reconocer en el capital contable.

i. B-6 Inmuebles. Se amplia el alcance de este criterio para incluir las inversiones inmobiliarias.
Anteriormente, se referia inicamente a los inmuebles urbanos. Se especifica que las viviendas de inte-
rés social e inmuebles urbanos de productos regulares que adquieran, construyan o administren, de-
ben estar en territorio nacional y a su valor destructible con las coberturas correspondientes.
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j. B-7 Deudores. Establece que los seguros de responsabilidad, que por disposicion legal tengan el carac-
ter de obligatorios, no podran cancelarse por falta de pago.

k. B-9 Reaseguradores y reafianzadores: Se excluyen los criterios aplicables a las operaciones de coase-
guro, para enfocarse exclusivamente a las operaciones de reaseguro. Establece que las partidas de la
cuenta corriente se reconozcan cuando se proceda a aceptar el pago o cobro por tales conceptos.

Por otro lado, conforme lo establece la Disposicion 8.20 de la CUSF, los importes recuperables de
reaseguro deben evaluarse considerando la diferencia temporal entre las recuperaciones de reaseguro
y los pagos indirectos, los cuales se ajustan atendiendo a su probabilidad de recuperacion, al riesgo
transferido y a las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucion reconocié $16,019 y $9,896, respectivamente, de sal-
dos recuperables de reaseguro, neto de estimacién para cuentas incobrables, con crédito a los resulta-
dos del ejercicio. Véase Nota 8.

I. B-11 Reservas técnicas. Establece que las reservas técnicas de seguros de largo plazo se valtan, con
base en los métodos actuariales autorizados por la Comisién, utilizando una tasa de interés técnico
pactada y posteriormente se vallien a una tasa de interés libre de riesgo. El resultado por valuacion en
tasas se debe reconocer como “Resultados en la valuacion de la reserva de riesgos en curso de largo
plazo por variaciones en la tasa de interés”, en el rubro de reservas técnicas, contra el capital contable,
como parte del resultado integral. Igualmente se deben reconocer los efectos correspondientes al
reaseguro.

Derivado de la implementacién de la nueva metodologia para el calculo de las reservas técnicas, la
Institucion determind al 1 de enero de 2016, como efecto inicial, una liberacion de reservas técnicas de
$136,767 y un decremento por valuacion a tasa de interés libre de riesgo por $171,622. Véase Nota 3.

También establece que las reservas especificas requeridas por la Comision Nacional para la Proteccion
y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF) pueden ser canceladas, si transcurri-
dos ciento ochenta dias naturales después de su anotacion, el reclamante no ha hecho valer sus dere-
chos ante la autoridad judicial competente o no ha dado inicio al procedimiento arbitral conforme a la
Ley de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios Financieros.

Los depositos registrados en las cuentas bancarias cuyo origen no se haya identificado, se deben reco-
nocer como primas en depésito, considerando que la principal fuente de ingreso corresponde al cobro
de primas.

m. B-13 Ingresos. Establece que los contratos de seguros de vida se registren como primas emitidas, en el
momento de la suscripcion de los contratos de seguros, por la prima total de la operacién determinada
por los pagos previamente definidos, en lugar de hacerlo a la emision de los recibos emitidos al cobro.
Para los seguros en los cuales la suma asegurada periédicamente se modifica, el registro de la prima se
hara de acuerdo a ese periodo. Al 31 de diciembre de 2016, el efecto generado por el reconocimiento
de las primas de vida a largo plazo mediante su anualizacién ascendié a $630 neto de reservas técnicas
y comisiones a agentes.

n. B-15 Bienes adjudicados. Excluye de su alcance los bienes adjudicados que se destinen para uso propio

y establece los criterios para la valuacion de los bienes adjudicados. El resultado por la venta y valua-
cion de bienes adjudicados se reconoce en resultados en otros ingresos (egresos).
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0. NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Establece el concepto de remediciones de los activos o pasivos
por beneficios definidos y elimina la posibilidad de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdi-
das actuariales directamente a resultados, conforme a su devengamiento. Por lo anterior, dichas ga-
nancias y pérdidas actuariales deben reconocerse de manera inmediata en los Otros Resultados
Integrales (ORI), exigiendo su reciclaje posterior a la utilidad o pérdida neta.

p. INIF 21 “Reconocimiento de pagos por separacion de los empleados”. Dicha INIF aclara el trata-
miento contable que debe aplicarse a los pagos por separacion establecidos en la NIF D-3 “Beneficios a
los empleados”.

Mejoras a las NIF

g. Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Incorpora el con-
cepto de “Costos de transaccion” definidos como aquellos en los que se incurre para generar un activo
financiero o mediante los que se asume un pasivo financiero, los cuales no se hubieran incurrido de no
haberse reconocido dicho activo o pasivo financiero.

r. Boletin B-10 “Efectos de la inflacion”. Aclara que el efecto de valuacion de ciertos activos financieros
se reconoce en los ORI, en lugar de ser reconocidos en el resultado por posicién monetaria.

s. Boletin C-10 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”. Indica los periodos de
valuacién de la efectividad de una operacién de cobertura; establece las excepciones respecto a posi-
ciones primarias en coberturas de valor razonable; establece el método para determinar el valor razo-
nable de un derivado implicito cuando no se tiene una fuente confiable y establece los lineamientos de
valuacién sobre los derivados implicitos cuando son separados del contrato anfitrion.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron aprobados por el
Consejo de Administracion el 27 de febrero de 2018 y el 27 de febrero de 2017, respectivamente, bajo la
responsabilidad del Ing. Jorge Francisco Vargas Vargas, Director General; Lic. Georgina Daniela Gomez
Gutiérrez, Gerente de Auditoria Internay del C.P. Joel Hernandez Alcantara, Director de Finanzas.

Los estados financieros adjuntos estan sujetos a la posible revision de la Comision, que cuenta con la fa-
cultad de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

Nota 3 - Efecto de la adopcién integral de la nueva regulacién:

Como resultado de la nueva Ley y de la regulacion secundaria y conforme lo establece la Disposicion
Transitoria Décimo segunda, la Comision establecié que el reconocimiento contable derivado de la nueva
metodologia de valuacién de reservas técnicas, de los criterios contables y de revelacion de informacion,
se realizaria en forma prospectiva a partir del 1 de enero de 2016.

El efecto inicial de los cambios mas trascendentes que se generaron por la nueva regulacion, se presentan
en la pagina siguiente.
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Saldos Saldos
dictaminados al 31 Efecto al 1 de enero
Balance general: de diciembre de 2015 inicial de 2016
Inversiones $ 407,679 ($ 17,876) @ $ 389,803
Disponibilidades 1,774 1,774
Deudor por prima 5,072 5,072
Otros deudores 18,044 18,044
Instituciones de reaseguro 452 8,983 @ 9,434
Otros activos 139,859 (46,124) ® 93,735
Total activo $ 572,880 ($_55,017) $ 517,863
Reservas técnicas © $ 348,288 (% 308,389) @ $ 39,899
Reserva obligaciones laborales 10,111 10,111
Acreedores 25,323 25,323
Instituciones de seguros 9,975 9,975
Otros pasivos 21,196 21,196
Capital social 374,428 374,428
Reserva Legal 4,885 4,885
Superavit por valuacién 107,622 ® 107,622
Resultado de ejercicios anteriores (155,784) (155,784)
Efecto inicial en el resultado del ejercicio 145,750 145,750
Resultado del ejercicio (65,542) (65,542)
Total $ 572,880 ($_55,017) $ 517,863
Saldos al 31
Movimientos de diciembre
Estado de resultados: Efecto Inicial del afio de 2016
Primas de retencion $ 0 $ 428,022 $ 428,022
Incremento neto de la reserva de riesgos
en curso (136,767) @ 233,074 96,307
Costo neto de adquisicién 204,871 (204,871)
Costo neto de siniestralidad (8,983)@ (64,989) (73,972)
Gastos de operacion (204,037) (204,037)
Resultado integral de financiamiento (100) (100)
Impuestos a la utilidad (13,554) (13,554)
Utilidad del ejercicio $145,750 $ 173,545 $ 27,795

® Valuacion de las inversiones en valores que al 31 de diciembre de 2015 se clasificaban como “Titulos para
conservar al vencimiento” y que por disposicién de la Comision se traspasaron a la categoria de “Titulos
disponibles para su venta”.

@ Importes recuperables de reaseguro neto de su estimacion para cuentas incobrables al 1 de enero de
2016.
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® Reconocimiento de impuesto diferido generado por la valuacién de las inversiones en valores clasifica-
das como “disponibles para su venta” y por la valuacién de la reserva de riesgos en curso a tasas de li-
bre de riesgo al 1 de enero de 2016.

@ Liberacion de reservas técnicas generadas por la aplicacion de la nueva metodologia establecida por la
Comision por $136,767 asi como el decremento generado por la valuacion de la reserva de riesgos en
curso a tasa de interés libre de riesgos por $171,622.

® Decremento por valuacidon de la reserva de riesgos en curso a tasa de interés libre de riesgo y por valua-
cion de inversiones en titulos clasificados como “disponibles para la venta”, ambos netos de impuestos
a la utilidad diferido.

Nota 4 - Resumen de criterios contables significativos:

A continuacion, se resumen las politicas de contabilidad mas significativas, las cuales han sido aplicadas
consistentemente, a menos que se especifique lo contrario.

Los pronunciamientos contables aplicables, requieren el uso de ciertas estimaciones contables en la pre-
paracidn de estados financieros. Asimismo, requieren que la Administracion ejerza su juicio para definir
las politicas de contabilidad que aplicara la Institucién. Los rubros que involucran un mayor grado de jui-
cio o complejidad y cuyos supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros no con-
solidados se describen en la Nota 5.

a. Moneda de registro, funcional y de informe

Debido a que tanto la moneda de registro, como la funcional y la de informe de la Institucién es el
peso, no fue necesario realizar algan proceso de conversion.

b. Reconocimiento de la inflacion en la informacion financiera

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, a partir del 1 de enero de 2008 la
economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacion acumu-
lada de los altimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe con-
siderarse como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendié el reconocimiento de los
efectos de la inflacion en la informacion financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre
de 2017 de los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos histéricos, modificados por los
efectos de la inflacion en la informacion financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

A continuacidn, se presentan los porcentajes de la inflacién, segun se indica:

31 de diciembre de

2017 2016
Del afio 6.77 3.36
Acumulada en los Ultimos tres afios 12.71 9.87
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C.

Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda se clasifican de acuerdo con la in-
tencidn de uso que la Institucion les asigna al momento de su adquisicion, en titulos con fines de ne-
gociacién y disponibles para su venta. Inicialmente se registran a su costo de adquisicién y posterior-
mente, los instrumentos financieros cotizados se valUian a su valor razonable, con base en los precios
de mercado dados a conocer por el proveedor de precios, especialistas en el calculo y suministro de
precios para valuar carteras de valores, autorizados por la Comision, o bien, por publicaciones oficia-
les especializadas en mercados internacionales; en caso de que estos precios no existan, se toma el Gl-
timo precio registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuaciéon. En caso de que en ese
plazo no haya operado el instrumento financiero, se valGan al costo de adquisicion. La valuacién de
los instrumentos financieros no cotizados, se realiza de acuerdo con determinaciones técnicas de valor
razonable. Véase Nota 7.

El rendimiento de los titulos se realiza conforme al método de interés efectivo y se registra en los re-
sultados del ejercicio.

Los ajustes resultantes de la valuacién de los titulos con fines de negociacién, se registran directa-
mente en los resultados del ejercicio y la valuacion de los titulos disponibles para la venta se registra
en el capital contable.

La Institucidn no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacién de sus inversiones
en valores hasta que se realicen en efectivo.

La Institucidn lleva a cabo un analisis de deterioro de sus inversiones, con base en evidencia objetiva
de uno 0 mas eventos que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial de cada titulo y que pu-
dieran haber tenido un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016 la Institucion no reconocio alguna pérdida por deterioro.

Las transferencias de inversiones entre las diferentes categorias, asi como la venta anticipada de titulos
clasificados como disponibles para la venta requieren aprobacién del Comité de Inversiones y autoriza-
cion de la Comision.

Préstamos sobre polizas

Los préstamos sobre pélizas se otorgan a los asegurados, teniendo como garantia la reserva de riesgos
en curso de las pdlizas de seguros de vida a que corresponden. Estos préstamos incluyen préstamos
ordinarios y automaticos de pdélizas vigentes.

Los préstamos ordinarios son otorgados durante la vigencia del contrato de seguros, realizando retiros
parciales de la reserva, sin que el monto de los retiros exceda el valor de la reserva media.

Los préstamos automaticos son otorgados con la garantia del valor de rescate, a la tasa de interés esta-
blecida en el contrato de seguro correspondiente. En caso de que exista fondo en inversidn disponible,
no se efectda el préstamo, solo se disminuye del fondo.

Disponibilidades

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques, con disponibilidad inmediata

y sujetos a riesgos poco importantes de cambios de valor.
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Los cheques recibidos que por alguna razén no hubieren sido efectivamente cobrados y los que habién-
dose depositado hubieren sido objeto de devolucion, después de dos dias habiles de haberse depositado,
se reconocen contra la partida que le dio origen. En caso de no identificar su origen, se reconocen en el
rubro de deudores diversos. Una vez transcurridos cuarenta y cinco dias posteriores al registro en deu-
dores diversos y de no haberse recuperado o cobrado, se castigan directamente contra resultados.

El monto de los cheques emitidos con anterioridad a la fecha de los estados financieros que estén pen-
dientes de entrega a los beneficiarios, se reincorporan contablemente al rubro de efectivo contra el pa-
sivo correspondiente.

f. Deudor por prima

El deudor por prima representa los saldos de primas de seguros con una antigiedad menor a 45 dias de
vencidas. De acuerdo con las disposiciones de la Comision, las primas con antigtiedad superior a 15
dias contados a partir del término convenido para su cobro, se cancelan contra los resultados del ejer-
cicio, incluyendo, en su caso, las reservas técnicas y el reaseguro cedido relativo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el deudor por prima corresponde exclusivamente al ramo de vida 'y
representa el 9% y 11% del activo total, respectivamente.

g. Otros deudores

Las otras cuentas por cobrar que integran el rubro de “Deudores”, representan importes adeudados
por empleados y agentes de seguro, originadas por ventas de bienes o servicios prestados en el curso
normal de las operaciones de la Institucion.

La estimacion para castigos se reconoce conforme a lo siguiente:

Por los préstamos a funcionarios y empleados y las cuentas por cobrar a deudores cuyo vencimiento se
pacte a un plazo mayor a 90 dias, se crea una estimacion para castigos, que refleje el grado de irrecu-
perabilidad.

i. Por los préstamos, créditos y financiamientos otorgados, en los cuales no se han realizado estudios
de la viabilidad del cobro, y tengan mas de 90 dias, se estiman en su totalidad.

ii. Paralas demas cuentas por cobrar se estima el total del adeudo a un plazo, posterior a su reconoci-
miento inicial por 90 dias si el deudor no esté identificado o de 60 dias si esta identificado.

La estimacion para castigos se reconoce en el estado de resultados, dentro del rubro de “Gastos admi-
nistrativos y operativos”.

h. Reaseguradores

Las operaciones realizadas con reaseguradores son registradas con base en las condiciones estableci-
das en los contratos de reaseguro previamente formalizados y siguiendo los lineamientos y principios
establecidos por la Comision. Las cuentas por cobrar y por pagar a los reaseguradores (cuenta co-
rriente), resultan de la conciliacion de las operaciones realizadas trimestralmente por la Institucion,
gue incluyen lo siguiente:
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i. Primas cedidas y comisiones: corresponde a las cuentas por pagar que derivan de las primas emiti-
das por la Institucion y cedidas a los reaseguradores y a las comisiones por cobrar correspondien-
tes a la prima retenida por reserva de riesgos en curso, las cuales se reconocen cuando se emiten
las pélizas de seguros a los asegurados.

ii. Siniestros: corresponden a los siniestros y beneficios que tiene derecho la Institucién a recuperar
de los reaseguradores. La cuenta por cobrar se reconoce cuando se registra el siniestro del seguro
gue le dio origen, considerando que las eventualidades se materializaron y se valid6 su proceden-
cia.

Los importes recuperables de reaseguradores, se determinan con base en los contratos celebrados que
implican la transferencia del riesgo de seguro, conforme lo estable el articulo 230 de la Ley.

Los saldos deudores de reaseguradores (cuenta corriente) con antigiedad mayor a un afio y que no
cuentan con la documentacion soporte especificada por la Comision, se cancelan. Adicionalmente, la
Institucion, bajo la responsabilidad de la Direccién General, realiza anualmente un analisis de la esti-
macidn de partidas de dudosa recuperacion de los saldos deudores de reaseguro. Véase Nota 8.

i. Derivados implicitos

La Institucidn revisa los contratos que celebra para identificar la existencia de derivados implicitos.
Los derivados implicitos que no cumplen la excepcion establecida en las normas, se separan del con-
trato anfitrion y se vallan a valor razonable.

La Institucién identifica los derivados implicitos por el componente moneda, asociados a contratos de
arrendamiento operativo, cuyas rentas se denominan en ddlares estadounidenses (Dls.), celebrados
con terceros independientes cuya moneda funcional es el peso mexicano. Estos derivados implicitos
se clasifican como de negociacion y su efecto por los cambios en el valor razonable se reconoce en el
estado de resultados del ejercicio. Los cambios en el valor razonable del derivado implicito se recono-
cen en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el valor razonable es de $11,634,
y $24,091, respectivamente, y se reconoce contablemente como parte de la cuenta de Acreedores
diversos.

j.  Mobiliario y equipo y otros activos amortizables

El mobiliario y equipo y los conceptos susceptibles de amortizacidn se expresan como sigue: i) adqui-
siciones realizadas a partir del 1 de enero de 2008, a su costo historico, y ii) adquisiciones realizadas
hasta el 31 de diciembre de 2007, a sus valores actualizados, determinados mediante la aplicacion a su
costo de adquisicion de factores derivados del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) hasta
el 31 de diciembre de 2007. Consecuentemente, estos se expresan a su costo histérico modificado,
menos la depreciacién y amortizacién acumuladas.

La depreciacion y amortizacion se calculan por el método de linea recta con base en las vidas Utiles de

los activos aplicadas al costo histérico modificado del mobiliario y equipo y de los conceptos suscepti-
bles de amortizacién. Véase Nota 10y 12.

Pagina 19



Prudential Seguros México, S. A.

(filial de Prudential Insurance Company of America)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017 y 2016

k. Provisiones

Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es proba-
ble (hay mas posibilidad de que ocurra que no ocurra) la salida de recursos econémicos en el futuro.
Estas provisiones se registran bajo la mejor estimacién realizada por la Administracion.

. Reservas técnicas

Las reservas técnicas se determinan y registran en el balance general por el total de los riesgos reteni-
dos y los cedidos a los reaseguradores.

Reserva de riesgos en curso

La reserva de riesgos en curso, es una estimacion del valor esperado de las obligaciones futuras deriva-
das del pago de indemnizaciones, dividendos, gastos de adquisicidn y administracion, asi como cual-
quier otra obligacién futura derivada de los contratos de seguro en vigor a la fecha de valuacién, y se
calcula con base en los métodos actuariales que la Institucion registré ante la Comisién. La estima-
cioén por incumplimiento que afectan los resultados del ejercicio, se registran en el concepto de casti-
gos preventivos por importes recuperables de reaseguro.

En el caso de los seguros de largo plazo, las variaciones generadas en la valuacion por diferencias en-
tre las tasas de interés utilizadas para el calculo original (Tasa Técnica Pactada) y las tasas de interés
de mercado utilizadas para la valuacion mensual, se registran en el rubro denominado “Resultado en
la Valuacién de la Reserva de Riesgos en Curso de Largo Plazo por Variaciones en la Tasa de Interés”.
Los efectos correspondientes en los importes recuperables de reaseguro se registran en el activo “Por
Participacion de Instituciones o Reaseguradores Extranjeros por riesgos en curso (Variacién a Tasa
Técnica Pactada)”.

El monto de la valuacién generado entre utilizar la tasa libre de riesgo de mercado y la tasa de interés
técnico, se reconoce en el capital contable, como parte de los Otros Resultados Integrales (ORI).

Los movimientos de liberacién generados por el cambio en el modelo técnico, se reconocieron en el
resultado del ejercicio de 2016 de conformidad con la Disposicion Sexagésima Novena Transitoria a la
CUSF emitida por la Comision el 28 de enero de 2016; por tanto, el estado de resultados correspon-
diente al ejercicio de 2016 incluye una liberacidn de $136,767 y un cargo generado por la valuacion de
la reserva de riesgos en curso a tasa de interés libre de riesgos por $171,622.

Reserva para obligaciones pendientes de cumplir

Las reservas para obligaciones pendientes de cumplir cubren el valor de la indemnizacién, beneficios y
dividendos, una vez que las eventualidades previstas en los contratos de seguro han sido ocurridas y
gue adn no han sido liquidados o pagados.

En el caso de siniestros ocurridos y reportados y poélizas vencidas, el incremento a la reserva se realiza
al tener conocimiento de los siniestros ocurridos o beneficios adquiridos con base en las sumas asegu-
radas en el caso de la operacién de vida y con las estimaciones de los montos reclamados en las opera-
ciones accidentes y enfermedades y de dafios.
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Cuando se origina y reporta el siniestro, la Institucién constituye la reserva provisional correspon-
diente a la reclamacidn, hasta en tanto se realice el ajuste respectivo, registrando conjuntamente la
participacién de reaseguradores por siniestros pendientes por la proporcion cedida y cargando el dife-
rencial a resultados dentro del costo neto de siniestralidad.

La Institucidn tiene la obligacién de constituir reservas técnicas especificas ordenadas por la Comisién
y/o por la CONDUSEF. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Institucion no recibié orden por parte de
la Comision y/o la CONDUSEF para constituir reservas técnicas especificas.

Reserva de obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no reportados

Esta reserva tiene como finalidad reconocer el monto estimado de los siniestros y gastos de ajuste que
ya ocurrieron, pero que aliin no han sido reportados por los asegurados. La estimacion de esta reserva
se realiza de acuerdo al método actuarial propuesto por la Institucién y registrado ante la Comision,
constituyendo conjuntamente la participacién de los reaseguradores por la parte cedida y cargando el
diferencial a resultados dentro del costo neto de siniestralidad.

Esta reserva corresponde al pasivo que se produce cuando los siniestros ocurren en un determinado
afo y que por diversas causas son reclamados por los asegurados con posterioridad, con la conse-
cuente obligacion de reconocer en los estados financieros en el periodo en el que ocurren, indepen-
dientemente del momento en que se conozcan.

Primas en deposito

Representan las entradas de efectivo por pago de primas de seguros (deudor por prima) que se reciben
anticipadamente o que se encuentran pendientes de aplicacién. Incluye todos aquellos depdsitos re-
conocidos en las cuentas bancarias que corresponda a cobro de primas, pero cuyo origen no ha sido
identificado.

m. Obligaciones laborales

Los beneficios otorgados a los empleados, incluyendo los planes de beneficios definidos, comprenden
todos los tipos de retribucion que proporciona la Institucion a cambio de sus servicios y se clasifican
en beneficios directos a corto plazo y a largo plazo, beneficios por terminacion y beneficios post-em-
pleo

¢ Beneficios directos a corto plazo, como sueldos, tiempo extra, vacaciones, dias festivos y permisos
de ausencia con goce de sueldo, se reconocen en los resultados del ejercicio en que se devengan y su
pasivo representa el importe que se espera pagar, si la Institucion tiene una obligacién legal o asu-
mida como resultado de los servicios recibidos y dicha obligacién se puede estimar de forma razona-
ble.

o Beneficios a largo plazo, son aquellas obligaciones que la Institucion espera pagar después de doce
meses posteriores a la fecha del balance general. Representan los beneficios futuros que los em-
pleados han obtenido a cambio del servicio prestado. Estos beneficios se descuentan para determi-
nar su valor presente. Las remediciones se reconocen en los resultados del ejercicio en que se
devengan.
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o Beneficios por terminacién por causas distintas de reestructuracion: Representa la indemnizacion
gue se otorga a los empleados por causa de despido no justificado, conforme a la Ley Federal de
Trabajo.

¢ Beneficios post-empleo. Son los planes de pensiones por jubilacién o retiro, pagos por primas de
antigliedad, pagos por indemnizaciones, compensaciones o liquidaciones con condiciones preexis-
tentes y otros beneficios post-empleo como seguros de vida, gastos médicos o proteccion a la salud,
beneficios por fallecimiento entre otros.

La retencidn, administracion y registro de los activos del fondo de pensiones y primas de antigtiedad
se encuentran en un fideicomiso, el cual se invierte en los activos, conforme lo establece la Comisién.

n. Impuesto sobre la Renta (ISR) causado y diferido

El impuesto causado y diferido es reconocido como un gasto en los resultados del periodo, excepto
cuando haya surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo
como otro resultado integral o una partida reconocida directamente en el capital contable.

El ISR diferido se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual con-
siste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores conta-
bles y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro, a las tasas promulgadas
en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financieros. La Institucién reconocio el
ISR diferido, toda vez que las proyecciones financieras y fiscales preparadas por la Administracion de
la Institucién, indican que continuara generando utilidades fiscales sujetas al pago de ISR en el futuro.
Véase Nota 20.

0. Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) diferida

El reconocimiento de la PTU diferida se efecttia con base en el método de activos y pasivos con enfo-
gue integral, el cual consiste en reconocer una PTU diferida para todas las diferencias entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos, en donde es probable su pago o recuperacién. Véase

Nota 16.

La PTU causaday diferida se presenta en el estado de resultados en el rubro de “Remuneraciones y
prestaciones al personal”. Durante 2017 la Institucion no causé PTU. En 2016 la Institucidn registré
una PTU causada por $4,594.

p. Capital contable

El capital social, la reserva legal, las aportaciones para futuros aumentos de capital, el resultado acu-
mulado y el efecto acumulado de ISR diferido originado por su reconocimiento inicial, se expresan
como sigue: i) movimientos realizados a partir del 1 de enero de 2008, a su costo histérico, y ii) movi-
mientos realizados antes del 1 de enero de 2008, a sus valores actualizados, determinados mediante la
aplicacion a sus valores historicos de factores derivados del INPC hasta el 31 de diciembre de 2007.
Consecuentemente, los diferentes conceptos del capital contable se expresan a su costo historico
modificado.
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g.

Las aportaciones para futuros aumentos de capital se reconocen en un rubro separado del capital con-
tribuido cuando: a) existe un compromiso mediante Asamblea de Accionistas; b) se especifica el nu-
mero fijo de acciones para el intercambio del monto fijo aportado; ¢) no tengan un rendimiento fijo en
tanto se capitalicen, y d) no tengan caracter de reembolsable.

Otros resultados integrales

Los Otros Resultados Integrales (ORI) estan compuestos por la valuacién de las inversiones en valores
que al 31 de diciembre de 2015 se clasificaban como “Titulos para conservar al vencimiento” y que por
disposicion de la Comision se traspasaron a la categoria de “Titulos disponibles para su venta”, la va-
luacién de la reserva de riesgos en curso a tasa de interés libre de riesgos, las remediciones relativas a
beneficios a empleados, asi como los impuestos a la utilidad relativos a los ORI. Los ORI representan
ingresos, costos y gastos que, si bien ya estan devengados, se encuentran pendientes de realizacién, la
cual se prevé a mediano plazo y su valor puede variar debido a cambios en el valor razonable de los
activos o pasivos que les dieron origen, por lo que es posible que no lleguen a realizarse en una parte o
en su totalidad. Los ORI son reciclados cuando son realizados y dejan de reconocerse como un ele-
mento separado dentro del capital contable para ser reconocidos en la utilidad neta del periodo en el
gue se realicen los activos o pasivos que le dieron origen. Los ORI se presentan en el estado de varia-
ciones en el capital contable, como parte de los rubros de Superavit (déficit) por reservas técnicas y
Superavit (déficit) de valuacién de inversiones.

Resultado integral

El resultado integral esta compuesto por la utilidad neta, los efectos por conversion, los efectos por la
valuacién de los instrumentos financieros disponibles para su venta, la cual se refleja en el capital con-
table y no constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. La utilidad integral de
2017 y 2016 se expresa en pesos historicos.

Ingresos

¢ Los ingresos por primas se registran en funcién de la emisién de las pélizas contratadas.

o La participacion de utilidades del reaseguro cedido, se registra en el resultado del ejercicio con-
forme se devenga.

¢ Los ingresos generados por las operaciones por reaseguro tomado, a través de contratos automati-
cos, se registran contablemente al mes siguiente en que se efectuaron.

Costo neto de adquisicion
Los costos de adquisicién representan los costos (comisiones y bonos a agentes y otros gastos de ad-
quisicion, entre otros), disminuidos de las recuperaciones de gastos provenientes de las operaciones

de reaseguro (comisiones cedidas).

Los costos de adquisicién de las pélizas contratadas se contabilizan en resultados en la fecha de emi-
sion de las polizas.

Las comisiones o cualquier otra erogacion por la colocacion de productos de seguros, se reconocen al

momento en que se celebran los contratos de seguros que les dan origen, asi como las comisiones por
concepto de primas cedidas en reaseguro.
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u. Costo de siniestralidad

Los costos de siniestralidad representan los gastos realizados relacionados con las eventualidades ocu-
rridas cubiertas por los contratos de seguros (indemnizaciones y vencimientos), disminuidos de las
recuperaciones provenientes de las operaciones de reaseguro.

v. Arrendamiento

Los arrendamientos en los cuales una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad arrendada son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos.
Los pagos efectuados por la Institucién bajo arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo re-
cibido del arrendador) se cargan a resultados con base en el método de linea recta a lo largo de pe-
riodo de arrendamiento.

w. Diferencias cambiarias

Las transacciones y los activos y pasivos en monedas extranjeras se registran inicialmente en la mo-
neda de registro, aplicando el tipo de cambio FIX publicado por el Banco de México (Banxico) en el
Diario Oficial de la Federacidn (DOF) el dia habil posterior a la fecha de la transaccion o de elabora-
cion de los estados financieros, segin corresponda. Las diferencias generadas por fluctuaciones en el
tipo de cambio entre las fechas de las transacciones y la de su liquidacion o valuacion al cierre del ejer-
cicio se reconocen en resultados como un componente del RIF, a excepcién de aquellas diferencias
cambiarias que son capitalizadas conjuntamente con otros componentes del RIF en el costo de los ac-
tivos calificables.

Nota 5 - Estimaciones contables:

La Institucion realiza estimaciones y proyecciones sobre eventos futuros para reconocer y medir ciertos
rubros de los estados financieros, por tanto, las estimaciones contables resultantes reconocidas probable-
mente difieran de los resultados o eventos reales. Las estimaciones y proyecciones que tienen un riesgo
significativo de derivar en ajustes materiales sobre los activos y pasivos reconocidos durante el ejercicio
siguiente, se detallan a continuacion:

Reservas técnicas

Reserva de riesgos en curso: Debido a la complejidad de la valuacién, a las suposiciones subyacentes y a
su naturaleza de largo plazo, esta reserva es muy sensible a los cambios en los supuestos. Esta reserva es
sujeta a analisis de sensibilidad periddicos para reflejar la mejor estimacion de la institucion de los flujos
de efectivo futuros.

Reserva de siniestros ocurridos no reportados: El principal supuesto utilizado es la experiencia pasada de
siniestros reportados, los cuales se utilizan para proyectar el desarrollo de las reclamaciones futuras y, por
tanto, el costo de las mismas. Los métodos utilizados extrapolan el desarrollo de reclamaciones pagadas e
incurridas, el costo promedio de la reclamacién y el niUmero de reclamaciones basado en el desarrollo ob-
servado en afios anteriores, asi como los indices esperados de siniestralidad.
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Impuesto a la utilidad diferido

La Institucién reconoce un impuesto diferido activo con base en sus proyecciones financieras y fiscales
gue le permiten considerar que probablemente derivaran en la realizacion del impuesto diferido activo
paulatinamente, en un periodo estimado de 5 afios. Las principales premisas utilizadas por la Institucién
para estimar la realizacién del impuesto diferido activo, es la proyeccidn de utilidades futuras, con base en
una tasa de crecimiento anual estimada promedio del 30% de prima directa.

Si el resultado final de estas proyecciones fuera significativamente favorable a la Institucion, el impuesto
diferido activo podria realizarse en un periodo menor al esperado. Por el contrario, si el resultado final de
estas proyecciones fuera significativamente desfavorable a la Institucion, dicho impuesto diferido pudiera
no realizarse en su totalidad.

Beneficios laborales

El valor presente de las obligaciones laborales por pensiones depende de un niimero de premisas que se
determinan sobre bases actuariales utilizando varios supuestos. Cualquier cambio a estos supuestos pu-
diera afectar el pasivo reconocido. Al cierre de cada ejercicio, la Institucion estima la tasa de descuento
para determinar el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados para liquidar las obligaciones
laborales al futuro por pensién, con base en las tasas de interés de valores gubernamentales, denominados
en la misma moneda en la cual se tienen las obligaciones laborales a futuro y plazos de vencimiento simi-
lares a los mismos.

Las premisas relativas a mortalidad futura se basan en estadisticas publicas y experiencia pasada del pais.
Otras premisas utilizadas para estimar las obligaciones por pensiones se basan en las condiciones actuales
de mercado.

Las principales premisas utilizadas fueron:

31 de diciembre de

2017 2016

Tasa de descuento* 7.73 7.66

Tasa de inflacién 3.50 3.50
Tasa de incremento de salarios:

- hasta 25 afios: 5.50 5.50

- de 26 a 35 afos: 5.25 5.25

- de 36 a 45 afnos 5.00 5.00

- de 46 a 55 afos: 4.50 4.50

- de 56 afios 0 mas: 4.25 4.25

* Latasa de descuento utilizada al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue la tasa de bonos gubernamentales, en virtud de
gue se considera una tasa libre de riesgos, similar al criterio utilizado para valuar las reservas técnicas.
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Nota 6 - Activos y pasivos en moneda extranjera:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Institucién mantenia activos y pasivos monetarios en délares estadou-
nidenses (Dls.) como se muestra a continuacion:

Miles de délares

2017 2016
Activos $ 16,945 $ 13,939
Pasivos 12,676 5,360
Posicién neta larga $ 4,178 $ 8,579

Al 31 de diciembre de 2017 el tipo de cambio era de $19.6629 por ddlar. A la fecha de emision de los esta-
dos financieros auditados, el tipo de cambio mas reciente publicado fue de $18.6199 por délar.

La Institucién no tiene contratada cobertura alguna contra riesgos cambiarios; sin embargo, derivado de
la naturaleza de las operaciones de la Institucidn, existe una cobertura natural de sus obligaciones pre-
ponderantes en ddlares.

Las principales operaciones en moneda extranjera que realiz6 la Institucién durante el ejercicio de 2017
son:

Miles de délares

2017 2016
Primas emitidas $ 7,959 $ 6,133
Primas cedidas $ 211 $ 221

Nota 7 - Inversiones en valores:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la posicién en inversiones en valores en cada categoria se integra como
se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Incremento Incremento
(decremento) (decremento)

. por valuaciéon Deudores por valuacién Deudores
TITULOS DE DEUDA Importe de valores por intereses Importe de valores por intereses
Inversiones en valores gubernamentales:

Disponibles para la venta:

CEDES DLS NAFIN $ 14,442 % 21) $ 29 $ 15,135 % 2) $ 2

UDI BONOS 66,221 (2,599) 116 63,414 (3,349) 101

BONOS 78,453 (2,900) 270 39,321 (2,882) 127

CETES 167,137 (93) 174 14,934 (3) 5

UMS 95,223 6,251 1,976 225,399 (14,252) 4,472

PAGARE RLV 107,480 (1,145) 2,297 25,000 (5) 8
$ 560,555 (507) 4,862 $ 383,203 (20,493) 4,715

Inversiones en valores de empresas

privadas:

Disponibles para la venta:

Sector financiero:

EUROBONOS $ 35298 (3,088) 157 $ 37,015 (6,472) 165

Total inversiones en valores $ 595,853 ($.3,595) $ 5,019 $ 420,218 ($_26,965) $ 4,880
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Las inversiones en valores estan sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden asociarse a
los mismos estan relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés asociadas al plazo, los
tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado.

La Institucién no ha sufrido un deterioro en algunos de sus instrumentos financieros, no obstante, se en-
cuentra monitoreando en forma recurrente su portafolio de inversidn para reconocer en forma oportuna
cualquier posible deterioro sobre dichas inversiones. A la fecha de emision de los estados financieros au-
ditados, la Administracion de la Institucion no tiene conocimiento de eventos posteriores al cierre del
gjercicio, que deban ser revelados.

Las inversiones en valores que representan el 3% o mas del total del portafolio de la Institucion, se muestran
a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Costo de Valor de Costo de Valor de
Emisor Serie adquisicion mercado % Instrumento Serie adquisicién mercado %
PEMEX3 020641 $ 19,534 $ 18,520 3.09 UMS UMS40F $ 14,838 $ 15,264 3.53
MEXF46 460123 16,936 17,479 3.00 EUROBONOS PEMEX3 20,484 17,398 4.87
CETES 180208 59,414 59,375 9.96 UMS MEXE70 14,208 12,228 3.38
NAFIN 18014 31,600 31,581 5.29 UMS MEXE70 16,408 14,126  3.90
CETES 180201 49,649 49,619 831 UMS MEXE70 14,030 12,650 3.34
CETES 180607 58,075 58,050 9.72 UMS MEXF46 17,759 16,692 4.23
BONOS 270603 23,806 23,806 4.00 UMS UMS20F 12,836 12,148 3.05
CEDES DLS NAFIN 15,135 15,135 3.60
CETES CETES 14,934 14,934 355
PAGARE RLV NAFIN 25,000 25,003 5.95
$259,014 $258.430 43.37 $165632  $ 155,578 39.40

Nota 8 - Reaseguradores:

A continuacion, se presenta una integracion de los principales saldos y operaciones con reaseguradores al
31 de diciembre de 2017 y 2016:

31 de diciembre de 2017

Reaseguro tomado Reaseguro cedido
Cuenta corriente
Primas Siniestros Siniestros
Institucién Deudor Acreedor retenidas retenidos recuperados
PICA $ 145 $ 14 $ 213,282 $76,073 $ 3,524
GEN-RE 767 372 1,898
RGA 132
SCOR 10
$ 912 $ 528 $ 213,282 $76.073 $ 5,423
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31 de diciembre de 2016

Reaseguro tomado Reasequro cedido

Cuenta corriente Primas Siniestros Siniestros
Institucién Deudor Acreedor retenidas retenidos recuperados
PICA $ 551 $ 143,034 $ 68,830 $
GEN-RE 638 232
RGA 60
SCOR 4
$1,250 $ 4 $143,034 $ 68,830 $ 232

Los principales resultados derivados de las operaciones con reaseguradores realizados durante los ejercicios
gue terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a la siniestralidad recuperada por el seguro
tomado, la cual ascendi6 a $5,243 y $232, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Institucién cuenta con una estimacion para importes recuperables
de reaseguro por $16,038 y $10,081, respectivamente, y de manera complementaria, una estimacion por
$19 y $185 para cuentas de dudosa recuperacion, ambas calculadas conforme a la nota técnica registrada
y autorizada por la Comisién.

Nota 9 - Saldos y transacciones con partes relacionadas:

Como se sefiala en la Nota 1, la Institucién es filial de PICA, con quien tiene una relacion de negocios, ya
gue de ella recibe el reaseguro tomado.

Los principales saldos con partes relacionadas se muestran a continuacioén:

31 de diciembre de

Saldos 2017 2016
Activo:
Reaseguro por cobrar, cuenta corriente ! $ 130 $ 551

Las principales transacciones con partes relacionadas se presentan a continuacion:

Afio que termino el
31 de diciembre de

Operaciones 2017 2016
Ingresos:

Primas por reaseguro tomado 3 $213,283 $143,034
Participacion de utilidades por reaseguro cedido 3 1,190 1,159
Siniestros recuperados 3,525 232
Servicios administrativos y contables 4 209 209

$218,207 $144.,634
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Afio que termino el
31 de diciembre de

Operaciones 2017 2016
Egresos:

Gastos de operacion 2 $ 5,216 $ 8,462
Primas cedidas * 3,213 3,628
Siniestros del reaseguro y reclamaciones del reafianzamiento 69,089 62,467
Siniestros por beneficios adicionales del reaseguro tomado 6,984 6,362
Participacion de utilidades por reaseguro tomado 3 0 39,747
Prestaciones Laborales (Stock Options y RSU) 6,836 0

$ 91,338 $120,666

1 Distribucién de los riesgos asumidos por las primas emitidas a PICA y a otras partes relacionadas, a través de con-
tratos de reaseguro automatico, facultativo y tomado.

2 Servicios de consultoria para el soporte y mantenimiento del sistema a Prudential Insurance Company of America
Services para la administracion de poélizas y contabilidad.

3 Contrato de retrocesion con PICA, mediante el cual se cede un porcentaje especifico del riesgo asumido. Se esta-
blece una participacion equivalente al 0.5% de la utilidad del contrato, la cual se determina con base en los ingresos
por primas menos los egresos por siniestros y gastos del reasegurador.

4 Servicios administrativos y de contabilidad recibidos de Prudential Servicios, S. de R. L. de C. V.

Nota 10 - Mobiliario y equipo:

A continuacién, se presenta la integracion de mobiliario y equipo:

Al 31 de diciembre de Tasa anual de
depreciacion
2017 2016 %
Mobiliario y equipo de oficina $ 12,943 $13,946 10
Equipo de transporte 589 589 25
Equipo de computo 18,219 18,043 30
31,751 32,578
Depreciacion acumulada (24,583) (23,500)
$ 7,168 $ 9,078

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la depreciacién del ejercicio ascendi6é a $2,196 y $2,766, respectivamente.
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Nota 11 - Otros activos - diversos:
A continuacién, se presenta la integracion de otros activos diversos:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Pagos anticipados $ 2,878 $ 28,441
Impuestos pagados por anticipado 6,250 5,309
ISR diferido (véase Nota 20) 64,298 37,463

$ 73.426 $ 71.213
Nota 12 - Activos intangibles:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Institucion tiene reconocido en el balance general activos intangibles
amortizables, con vida definida, por $12,975 y $15,955, respectivamente.

Tasa anual de

Descripcién 2017 2016 amortizaciéon

Intangibles amortizables:

Gastos de instalacion $ 34,471 $ 34,633 Varias

Otros conceptos por amortizar 870 870 Varias
35,341 35,503

Amortizacion acumulada (22,366) (19,548)

Total de activos intangibles con vida definida $ 12,975 $ 15,955

La amortizacion registrada en los resultados del ejercicio de 2017 y de 2016, asciende a $3,249 y $13,023, el
cual forma parte del “Costo neto de adquisicion”.

Nota 13 - Analisis de reservas técnicas:

A continuacion, se presenta el analisis de movimientos de las reservas técnicas al 31 diciembre 2017 y 2016:

Saldo al Saldo al
Saldo al 3lde 3lde
1 de enero diciembre diciembre
Descripcion de 2016 Movimientos * de 2016 Movimientos de 2017
De riesgo en curso
Vida $175,182 ($_131,107) $ 44,075 $ 215,752 $ 259,827
Para obligaciones pendientes de cumplir por:
Pélizas vencidas y siniestros ocurridos
pendientes de pago 1,545 1,545 7,033 8,578
Siniestros ocurridos y no reportados 32,735 (6,759) 25,976 3,360 29,336
Primas en depdésito 3,603 1,599 5,202 6,083 11,285
36,338 (3.615) 32,723 16,476 49,199
Total $211,520 ($_134,722) $ 76,798 $ 232,228 $ 309,026
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1 Incluye $136,767 correspondiente a la Liberacion de reservas técnicas generadas por la aplicacion de la
nueva metodologia establecida por la Comisién, asi como un decremento por $171,622 generado por la
valuacién de la reserva de riesgos en curso a tasa de interés libre de riesgos.

Nota 14 - Obligaciones laborales:

El valor de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ascendi6 a
$11,224 y $11,849, respectivamente.

A continuacion se presenta una conciliacion entre el valor presente de la OBD y del valor razonable de los
Activos Proyectados (AP) y el Activo/Pasivo Neto Proyectado (A/PNP) que se presenta en el balance gene-
ral al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Terminacion Retiro Total
Activos (pasivos) laborales: 2017 2016 2017 2016 2017 2016
A/PNP $ 4635 $4542 $5102 $4624 $ 9737 $ 9,166
Pérdidas actuariales 564 1,214 922 1,469 1,486 2,683
OBD $ 5200 $5756 $6,024 $6,093 11,224 11,849
Bono de reconocimiento a empleados 992 2,050
Reserva “para obligaciones laborales $12216 $13,899

El Costo Neto del Periodo (CNP) por tipo de plan, se integra como sigue:

Terminacion Retiro Total
CNP: 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo laboral del servicio actual ($ 651) $ 641 ($ 123) $1,227 ($ 774) $1,868
Costo financiero 339 333 354 334 693 667
Reciclaje de las remediaciones (244) (301) 8 (545) 8
Total ($.556 $ 974 ($_70) $ 1569 ($.626) $ 2,543

Nota 15 - Acreedores:
A continuacién se presenta la integracion del rubro de Acreedores:

Al 31 de diciembre de

Concepto 2017 2016

Compensaciones a fuerza de ventas $ 27,500 $ 25,538
Provisiones proveedores 20,774 26,984
Derivado implicito 11,634 24,091
Pasivos con partes relacionadas 1,424 4,315
Otros 797 437

$ 62,129 $ 81,365
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Nota 16 - Otras obligaciones:
A continuacion se presenta la integracién de otras obligaciones:

Al 31 de diciembre de

Concepto 2017 2016

Impuestos retenidos a terceros (IVA e ISR) $ 5,941 $ 5,893
Aportaciones de Seguridad Social 1,005 1,076
Prestaciones a empleados 13,470 11,277

$ 20416 $ 18.246
Nota 17 - Capital contable:

Mediante Asamblea General Extraordinaria celebrada el 8 de septiembre de 2017, los accionistas acorda-
ron incrementar el capital social en su parte variable en $50,001, mediante la suscripcion y aportaciones
en efectivo de 50,001 acciones, a su valor nominal de $1 cada una. Dicha aportacion se compone de
$2,851, recibidos en 2015 y $47,150 recibidos en 2016. Ambos importes fueron reconocidos como aporta-
ciones para futuros aumentos de capital, en el rubro de “Otras reservas”.

El 21 de diciembre de 2017 la Institucion recibi6 una aportacién para futuros aumentos de capital de
$100,000, la cual se encuentra pendiente de capitalizacion.

Después de los movimientos anteriores, el capital social al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, se integra
como sigue:

Numero de acciones* Descripcion Importe
2017 2016 2017 2016
464,851 414,850 Serie “E”, representativa del capital minimo fijo sin
derecho a retiro $ 464,851 $ 414,850
Incremento por actualizacion al 31 de diciembre de 2007 12,428 12,428
Capital social al 31 de diciembre de 2017 $ 477,279 $ 427,278

* Acciones ordinarias nominativas, con valor nominal de $1 cada, una totalmente suscritas y pagadas, con derecho a
voto.

Las acciones de la Serie “E” tienen las siguientes caracteristicas: otorgan derechos de voto en todas las
Asambleas de Accionistas que sean celebradas.

La parte variable del capital sin derecho a retiro en ninguin caso podra ser superior al capital pagado sin
derecho a retiro.

Ninguna persona, fisica 0 moral, puede ser propietaria de mas del 5% del capital pagado de la Institucién,

sin autorizacion previa de la SHCP, escuchando la opinion de la Comision, sin perjuicio de las prohibiciones
expresas previstas en el articulo 50 de la Ley.
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De acuerdo con la Ley y con los estatutos de la Institucion, no pueden ser accionistas de la misma, ya sea
directamente o a través de interpdsita persona, gobiernos o dependencias oficiales extranjeros.

Cuando menos el 51% de las acciones de la Serie “E” deben estar suscritas, directa o indirectamente, en todo
momento, por la Institucion financiera del exterior o por una sociedad controladora filial y solo podran
enajenarse previa autorizacion de la SHCP.

Los resultados acumulados y del ejercicio se integran como sigue:

Resultados al 31 de diciembre de

2017 2016
Acumulados Del ejercicio Acumulados Del ejercicio
Saldo histérico ($184,781)  ($19,161) ($214,767)  $ 27,795
Efecto de actualizacién (11,530) (6,559)
Total ($196,311) ($19,161) ($.221,326) $ 27,795

De acuerdo con la Ley, las pérdidas acumuladas deben aplicarse directamente a las utilidades pendientes
de aplicacién al cierre del ejercicio, a las reservas de capital y al capital pagado en el orden indicado.

La Institucion debe constituir e incrementar la reserva legal separando anualmente el 10% de la utilidad
generada en el ejercicio, hasta que esta sea igual al 75% del capital social pagado.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 el capital contable incluye $92,170 y $138,951, respectivamente, que
corresponden a la valuacion de las inversiones en valores de “Titulos disponibles para su venta” y a la va-
luacion de la reserva de riesgos en curso a tasa de interés libre de riesgos, netos de impuestos diferidos, las
cuales no se han realizado, y por tanto, no son susceptibles de capitalizacién o reparto entre los accionis-
tas hasta que se realicen en efectivo.

Dividendos

De acuerdo con la Ley, la Institucién podréa pagar dividendos, cuando los estados financieros se hayan apro-
bado, auditado y publicado, en términos de lo sefialado por los articulos 304 y 305 de la Ley.

La Ley de Impuesto sobre la Renta (LISR) establece un impuesto del 10% por las utilidades generadas a
partir de 2014 a los dividendos que se pagan a residentes en el extranjero y a personas fisicas mexicanas,
asimismo'y para los ejercicios de 2001 a 2013, la utilidad fiscal neta se determina en los términos de la LISR
vigente en el ejercicio fiscal de que se trate.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN). Los dividendos que excedan de CUFIN y CUFIN reinvertido causaran un impuesto equivalente
al 42.86% si se pagan en 2017. El impuesto causado sera a cargo de la Institucién y podra acreditarse con-
tra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes. Los dividendos pagados que pro-
vengan de utilidades previamente gravadas por el ISR no estaran sujetos a retencién alguna o pago adicio-
nal de impuestos. Para tal efecto, la LISR establece la obligacion de mantener la CUFIN con las utilidades
generadas hasta el 31 de diciembre de 2013 e iniciar otra CUFIN con las utilidades generadas a partir del 1
de enero de 2014.
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Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y a la fecha de emisién de los presentes estados financieros
auditados, la Institucion no ha decretado dividendos.

En caso de reduccion de capital, a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas
del capital contribuido se le dara el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos conforme a
los procedimientos establecidos por la LISR.

Cobertura de requerimientos estatutarios

En ninglin momento el capital pagado debe ser inferior al minimo que determine la SHCP y, en caso con-
trario, debe reponerse o procederse conforme a lo establecido en la Ley.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio el capital minimo pagado que deben tener las institu-
ciones de seguros en funcién de las operaciones y ramos autorizados para operar. Al 31 de diciembre de
2017 y de 2016 el capital minimo pagado requerido a la Institucion es de $37,922 y $36,683, respectiva-
mente, el cual esta adecuadamente cubierto.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la cobertura de requerimientos estatutarios es como sigue:

indice de
Sobrante cobertura Ref.
2017 2016 2017 2016
Reservas técnicas $281,021 $321,336 191 5.18 !
Requerimiento de Capital de Solvencia $173,332 $199,908 1.78 2.38 2
Capital minimo pagado $420,870 $388,050 12.10 11.58 3

1 Inversiones que respaldan las reservas técnicas entre la base de inversion.
2 Fondos propios admisibles entre el requerimiento de capital de solvencia.

3 Recursos de capital computables de acuerdo a la regulacion entre el requerimiento de capital minimo
pagado para cada operacion o ramo autorizado.

Nota 18 - Primas emitidas:

A continuacién se presenta un analisis de la naturaleza de los ingresos por primas emitidas del ramo vida
individual:

Afo que terminé el
31 de diciembre de

Concepto 2017 2016

Del seguro directo $ 323,535 $ 292,210
Del seguro tomado 213,282 143,033
Total de primas emitidas $ 536,817 $ 435,243
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Nota 19 - Otros resultados integrales:

A continuacién se muestran los efectos de impuestos a la utilidad derivados de los ORI del ejercicio:

2017 2016
Impuesto Impuesto
ORI ala ORI ala
antes de utilidad ORI antes de utilidad ORI
Movimientos de los ORI: impuestos 30% neto impuestos 30% neto
Valuacion de reservas técnicas a tasas libres
de riesgo ($ 86,774) $ 26,032 ($ 60,742) ($ 48,180) $ 14,454 ($ 33,726)

Valuacion de inversiones de “Titulos disponibles
para su venta” 19,944 (5,983) 13,961 (3.424) (1,027) (2,397)

($.66.830) $ 20,049 ($.46.781) ($.44.756) $ 13,427 ($31.329)

Nota 20 - Impuestos Sobre la Renta (ISR):

El ISR del periodo se calcula aplicando la tasa del 30% sobre la utilidad gravable. En 2017 y 2016 la
Institucion determiné una pérdida fiscal de $18,080 y una utilidad fiscal de $45,187, respectivamente. La
utilidad fiscal de 2016 se amortiz6 contra pérdidas fiscales de afios anteriores. El resultado fiscal difiere
del contable, principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y deducen de manera
diferente para fines contables y fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la inflacion para fines fis-
cales, asi como de aquellas partidas que sélo afectan el resultado contable o el fiscal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el ISR del ejercicio que se presenta en el estado de resultados, corres-
ponde en su totalidad al ISR diferido.

Las principales diferencias temporales sobre las que se reconocio el ISR diferido se analizan a
continuacion:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Activo fijo neto ($ 4,965) ($ 1,816)
Créditos diferidos 13,640 2,340
Valuacién de inversiones (9,683) 18,100
Gastos amortizables netos (10,054) 13,802
Pagos anticipados (337) (28,441)
Provisiones 37,837 58,615
Valuacién de reserva de riesgos en curso (121,989) (219,823)
Pérdidas fiscales por amortizar 317,978 282,097

222,427 124,875
Tasa de ISR aplicable 30% 30%
Suma ISR diferido activo 66,728 37,462
Insuficiencia en el activo (2,430)
ISR diferido registrado $ 64,298 $ 37,462
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A continuacién se muestra el ISR diferido reconocido fuera de los resultados del ejercicio, en los otros re-
sultados integrales:

Por el ejercicio que termind
el 31 de diciembre de

Concepto 2017 2016
Valuacién de inversiones “disponibles para la venta” ($ 5,983) ($ 1,027)
Valuacién de reserva de riesgos en curso a tasa libre de riesgo 26,032 14,454

$ 20,049 $ 13,427

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucion mantiene pérdidas fiscales acumuladas por un total de
$313,893 y $282,097, respectivamente, cuyo derecho a ser amortizadas contra utilidades futuras caduca
como se muestra a continuacion:

Afos de la pérdida Importe actualizado Afo de caducidad

2010 $ 3,125 2020
2011 50,259 2021
2012 38,247 2022
2013 90,295 2023
2014 43,317 2024
2015 74,654 2025
2017 18,639 2027
Total $318,536

Nota 21 - Participacion de los Trabajadores en la Utilidad (PTU) causada y diferida:

La Institucidn esta sujeta al pago de la PTU, la cual se calcula con base en lo establecido en el articulo 9 de
la LISR, considerando como base gravable la utilidad fiscal para efectos de ISR, sin disminuir la PTU pa-
gada ni las pérdidas fiscales amortizadas y disminuyendo el importe de los salarios exentos no deducibles,
asi como la depreciacion fiscal historica que se hubiera determinado si no se hubiera aplicado deduccién
inmediata a bienes de activos fijos en ejercicios anteriores a 2014.

Al 31 de diciembre de 2017 la Institucion no determind PTU y para el ejercicio de 2016 la Institucién de-
termind una PTU causada de $4,594, respectivamente. La base gravable de PTU difiere del resultado con-
table debido principalmente a que los efectos de PTU causada, se reconoce la misma base gravable que
para ISR, como se menciona en el parrafo anterior, lo cual genera diferencias en el tiempo en que algunas
partidas se acumulan o deducen contable y para efectos de PTU causada, asi como por aquellas partidas
gue sdlo afectan el resultado contable o de PTU causada del afio.

Nota 22 - Compromiso:
Durante el ejercicio de 2014, la Institucién celebré un contrato de arrendamiento con vigencia y plazo for-

zoso de 7 afios. La Institucion, como arrendatario, tiene la obligacion de cubrir una renta mensual de
$593, la cual se incrementa anualmente en proporcién al indice de inflacién anual.
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Nota 23 - Nuevos pronunciamientos contables:

A continuacién se describen una serie de NIF y Mejoras a las NIF emitidas por el CINIF aplicables a la
Institucion, las cuales entraran en vigor en 2018. La Administracion de la Institucion se encuentra en
proceso de evaluacion de los efectos que pudieran tener en la informacion financiera; sin embargo, consi-
dera que dichas NIF no tendran una afectacién importante en la misma.

2018
Nuevas NIF

o NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”. Disminuye su alcance para reubicar el tema rela-
tivo a pasivos financieros en la NIF C-19. Se modifica la definicién de pasivo, eliminando el concepto de
“virtualmente ineludible” e incluyendo el término “probable”.

¢ NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”. Establece las caracteristicas
que debe tener un instrumento financiero para ser considerado como derivado con fines de negociacion
o de cobertura, define las reglas presentacion y revelacion, asi como el reconocimiento y valuacion para
los instrumentos financieros derivados, incluyendo aquellos con fines de cobertura y los aplicables a las
operaciones de cobertura estructuradas a través de derivados. No permite separar los instrumentos fi-
nancieros derivados implicitos que existan, cuando el instrumento anfitridon sea un activo financiero; si
el monto del contrato hibrido se va a modificar, se debe cobrar el monto modificado; y permite designar
como partida cubierta, una posicion neta de ingresos y egresos, si refleja la estrategia de administracion
de riesgos de la entidad.

NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”. Establece las normas de valuacion, presentacién y re-
velacion de los ingresos que se incurren para obtener o cumplir con los contratos con clientes. Se es-
tablecen los aspectos maés significativos para el reconocimiento de los ingresos a traves de la transfe-
rencia de control, identificacién de las obligaciones a cumplir de un contrato, asignaciéon del monto
de la transaccion y el reconocimiento de derechos de cobro. Esta NIF elimina la supletoriedad de la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 18 “Ingresos de actividades ordinarias”, y sus interpreta-
ciones, segun se establece en la NIF A-8 “Supletoriedad”.

Mejoras a las NIF

o NIF B-2 “Estado de Flujos de Efectivo”. Se requiere revelar los cambios relevantes que hayan reque-
rido o no el uso de efectivo o equivalentes de efectivo en pasivos considerados como parte de las acti-
vidades de financiamiento, preferentemente presentar una conciliaciéon de saldos iniciales y finales.

¢ NIF B-10 “Efectos de la Inflacion”. Se requiere revelar, adicionalmente a lo antes requerido, el acu-
mulado por los tres ejercicios anuales anteriores que incluyan los dos ejercicios anuales anteriores y
el ejercicio anual al que se refieren los estados financieros.

¢ NIF C-6 “Propiedades, plantay equipo”. Se aclara que el método de depreciacién basado en Ingresos

no se considera valida, por lo tanto, la depreciacion basada en métodos de actividad son los Unicos
permitidos.

Pagina 37



Prudential Seguros México, S. A.

(filial de Prudential Insurance Company of America)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017 y 2016

e NIF C-8 “Activos Intangibles”. Establece que el uso de un método de amortizacién de activos
intangibles basado en el monto de ingresos asociado con el uso de dichos activos no es apro-
piado.

2019

NIF D-5 “Arrendamientos”. Establece las normas de valuacién, presentacion y revelacion de los arrenda-
mientos mediante un Unico modelo de contabilizacion por el arrendatario. Requiere que el arrendatario
reconozca, desde el inicio del arrendamiento: a) un pasivo por arrendamiento (rentas por pagar a valor
presente), y b) por ese mismo monto, un activo llamado activo por derecho de uso, que representa su de-
recho a usar el activo subyacente arrendado.

Modifica la presentacion del estado de flujos de efectivo, presentado los pagos para reducir los pasivos por
arrendamiento dentro de las actividades de financiamiento. Asimismo modifica el reconocimiento de los
arrendamientos en via de regreso requiriendo al vendedor- arrendatario reconocer como una venta los
derechos transferidos al comprador-arrendador que no le regresan.

Ing. Jorge Francisco Vargas Vargas C.P. Joel Hernandez Alcantara
Director General Director de Finanzas

Lic. Georgina Daniela Gémez Gutiérrez
Gerente de Auditoria Interna
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Otros Informes y Comunicados sobre Requerimientos Regulatorios

A los Accionistas y Consejeros de
Prudential Seguros México, S. A.

Emitimos el presente informe en relacién con la auditoria de los estados financieros preparados por la
Administracién de Prudential Seguros México, S. A. (Institucion), por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017, que realizamos bajo las Normas Internacionales de Auditoria. Como consecuencia
de esta auditoria emitimos un informe el 12 de marzo de 2018 sin salvedades.

Como parte de nuestra auditoria, descrita en el parrafo anterior y de conformidad con la Disposicion
23.1.14, fracciones VIl y V111 de la Circular Unica de Seguro sy Fianzas (CUSF), emitida por la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas (Comisién), nos permitimos informar que, de acuerdo con el alcance de
nuestras pruebas aplicadas en relacion con la auditoria de los estados financieros de la Institucidn, por el
ejercicio que termind el 31 de diciembre de 2017:

1. No observamos situaciones que de no haberse corregido, hubieran causado algin impacto en nuestro
dictamen.

2. No identificamos variaciones entre las cifras de los estados financieros al cierre del ejercicio de 2017,
formulados por la Institucion y entregados a la Comisién, y las correspondientes cifras dictaminadas.

El presente informe ha sido preparado en relacién con la auditoria de los estados financieros de la
Institucién al 31 de diciembre de 2017, para permitir a la Institucién cumplir con los requerimientos de
la Disposicion 23.1.14, fracciones VII y VIII de la CUSF, aplicable a las instituciones de seguros, emitida
por la Comisién. Por lo tanto, el mismo puede no ser apropiado para otros propositos. Este informe se
emite Unicamente para ser utilizado por la Administracion de la Institucién y la Comisién, por lo que no
debe ser distribuido o utilizado por terceros para ningln otro propdésito.

PricewaterhouseCoopers, S. C.
LCP Adriana F jicgssmensroricr s

. Nombre de reconocimienlo (DN): cn=LCP
Rubio g e s,
ou=Auditoria,
Gutierrez P aoTa o o aon
C.P.C. Adriana F. Rubio Gutiérrez
Socio de Auditoria

Ndmero de registro AE07982017 ante la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas

PricewaterhouseCoopers, S. C. Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C. P. 11580 Ciudad de México
T: (55) 5362 6000, www.pwc.com/mx
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