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Informe de los Auditores Independientes

Ala Asamblea de Accionistas de
Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Prudential Seguros México, S. A. (Institucién), que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los estados de resultados, de
cambios en el capital contable y de flujos de efectivo que les son relativos por los afios que terminaron
en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracién de la Institucién es responsable de la preparacién de los estados financieros de con-
formidad con los criterios contables aplicables a instituciones de seguros en México (véase Nota 2) emi-
tidos por la Comisi6n Nacional de Seguros y Fianzas, y del control interno que considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren cumplir con requerimientos éticos, asi como, planear y efectuar la
auditoria de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores significativos.

Una auditorfa consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia que soporte las cifras y revela-
ciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de riesgos de error significativo en los estados financieros, ya sea por fraude o
error. Al realizar la evaluacién del riesgo, el auditor considera el control interno que es relevante parala
preparacion de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados en
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control in-
terno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo apropiado de las politicas con-
tables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi
como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la

evidencia de auditoria que obtuvimos proporciona una base suficiente y apropiada para sustentar nues-
tra opini6én de auditoria.

PricewaterhouseCoopers, S. C., Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C.P. 11580 México, Distrito Federal
T: +52 (55) 5263 6000 F: +52 (55) 5263 6010 www.pwc.com/mx
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Opini6én

En nuestra opinién los estados financieros de Prudential Seguros México, S. A. al 31 de diciembre de
2015y 2014, y por lo afios terminados en esas fechas, han sido preparados, en todos los aspectos mate-
riales, de conformidad con los criterios contables aplicables a instituciones de seguros en México,
emitidos por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

Price oqpopers, S. C.

Socio de Auditorj

a

Ciudad de México, 29 de febrero de 2016
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Balances Generales

(Notas 1y 3)

31 de diciembre de 2015 y 2014

Pesos mexicanos (Nota 3)

31 de diciembre de 31 de diciembre de
100 Activo 2015 2014 200 Pasivo 2015 2014
110 Inversiones (Nota 6) 210 Reservas técnicas (Nota 11)
111 Valores y operaciones con productos derivados 211 De riesgos en curso
112 Valores 212 Vida $ 321,591,767 $ 202,912,564
213 Accidentes y enfermedades
113 Gubernamentales $ 319,180,736 $ 268,124,496 214 Dafios
114 Empresas privadas 215 Fianzas en vigor
115 Tasa conocida 30,963,774 26,462,828
116 Renta variable 2,327,969 321,591,767 202,912,564
117 Extranjeros
118 Valuacién neta (1,595,266) (940,628) 216 De obligaciones contractuales
119 Deudores por intereses 3,778,709 2,502,417
120 Dividendo c‘l;mr cobrar sobre titulos de capital 217 Por siniestros y vencimientos 5,512,528
121 -) Deterioro de valores 218 Por siniestros ocurridos y no reportados 23,091,964 18,851,949
219 Por dividendos sobre pélizas
122 Valores restringidos 220 Fondos de seguros en administracién
221 Por primas en depésito 3,603,946 1.185.295
123 Inversiones en valores dados en préstamos
124 Valores restringidos 26.695.910 25,549,772
352,327,953 298,477,082 222 De previsién
125 Operaciones con productos derivados 223 Previsién
224 Riesgos catastréficos
126 Reporto 48,227,863 15,001.170 225 Contingencia
226 Especiales
127 Préstamos
128 Sobre pélizas 6,668,544 2,181,697
129 Con garantia Suma de reservas 348,287,677 228.462,336
130 Quirografarios
131 Contratos de reaseguro financiero 227 Reserva para obligaciones laborales (Nota 12) 10,111,172 13,839.419
132 Descuentos y redescuentos
133 Cartera vencida 228 Acreedores
134 Deudores por intereses 455,009 151,839
135 -) Estimacién para castigos 229 Agentes y ajustadores X 1,296,855 360,573
230 Fondos en administracién de pérdidas
7,123,553 2,333,536 231 Acreedores por responsabilidades de fianzas
232 Diversos 24.026.582 6,584,227
136 Inmobiliarias
25,323,437 6,944,800
137 Inmuebles
138 Valuacién neta 233 Reaseguradores y reafianzadores (Nota 13)
139 (-) Depreciacion
234 Instituciones de seguros y fianzas 9,974,820 9,891,844
235 Dep6sitos retenidos
- . 236 Otras participaciones
Suma de inversiones 407,679,369 315.811.788 237 Intermediarios de reaseguro y reafianzamiento
140 Inversiones para obligaciones laborales 5,954,207 9.974.820 9,891,844
141 Disponibilidades 238 Operaciones con productos derivados
142 Caja y bancos 1,774,089 4,571,157 239 Financiamientos obtenidos
143 Deudores 240 Emisién de deuda
241 Por obligaciones subordinadas no susceptibles de
144 Por primas 5,072,144 2,974,866 convertirse en acciones
145 Agentes y ajustadores 1,456,398 (355,235) 242 Otros titulos de crédito
146 Documentos por cobrar 130,255 243 Contratos de reaseguro financiero
147 Préstamos al personal
148 0S 16,587,901 10,002,477
149 -) Estimacién para castigos
244 Otros pasivos
23.116.443 12,752,363 245 Provisiones para la participacién de los trabajadores en la utilidad
150 Reaseguradores y reafianzadores (Nota 13) 246 Provisiones para el pago de impuestos
i 247 Qtras obligaciones 20,764,410 18,769,934
151 Instituciones de seguros y fianzas 248 Créditos diferidos 431,870 288,999
152 Depésitos retenidos . i
153 Participacién de reaseguradores por siniestros pendientes 451,634 4,299,100 21,196,280 19,058,933
154 Participacion de reaseguradores por riesgos en curso
155 Otras participaciones i : Suma del pasivo 414,893,386 __ 278,197,332
156 ntermediarios de reaseguro y reafianzamiento, i
157 Participacion de reafianzadoras en la reserva de fianzas en vigor 300 Capital contable (Nota 14)
158 (-) Estimaciones para castigos ! X
310 Capital o fondo social pagado
451,634 4,299,100 )
. 311 Capital o fondo social 374,428,156 383,081,096
159 Inversiones permanentes 312 -) Capital o fondo no suscrito 40,801,940
. 313 -) Capital o fondo no exhibido
}g? Subsidiarias 314 -)  Acciones propias recompradas
ociadas
162 Otras inversiones permanentes __374,428.156 342,279,156
315 Obligaciones subordinadas de conversién obligatoria a capital
163 Otros activos
164 Mobiliario y equipo - Neto (Nota 8) 7,872,428 9,158,334 316 Reservas
165 Activos adjudicados
166 Diversos (Nota 9) 117,153,035 87,971,128 317 Legal . . i 2,034,123 2,034,123
167 Gastos amortizables (Nota 10) 99,435,992 101,705,908 318 Para adquisicién de acciones propias
168 ) Amortizacién 84,602,545 75,497,253 319 Otras 2,851,250 24
169 Activos intangibles
170 Productos derivados 4,885,373 2,034,372
139,858,910 123,338,117 320 Superavit por valuacién
321 Inversiones permanentes
323 Resultados de ejercicios anteriores 155,784,128 123,744,260
324 Resultado del ejercicio (65.542,342) (32,039,868)
325 Resultado por tenencia de activos no monetarios
Suma del capital contable 157,987.059 188,529,400
Compromisos (Nota 18)
Suma del activo $ 572,880,445 $ 466,726,732 Suma del pasivo y capital contable $ 572,880,445 $ 466,726,732
Cuentas de Orden
2015 2014
890 Pérdida fiscal por amortizar $ 330,761,429 $ 247,740,085
900 Reserva por constituir por obligaciones laborales 10,111,172 13,839,419
910 Cuentas de registro 551,226,122 497,711,652
923 Garantias recibidas por reporto 48,227,863 14,999,940

$ 940,326,586 $ 774,291,006
Las diecinueve notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
Los presentes balances generales se formularon de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad gor la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose correctamente
reflejadas en su conjunto, las operaciones efectuadas por la Institucion, a las fechas de arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con %oe%)]a las sanas practicas institucionales y dlsgosmmnes legales z administrativas
aplicables, y fueron regisfradas en las cuentas que corresponden conforme al “Catalogo de cuentas” en vigor, a que se refiere el Apéndice A1.1.2.1. del Anexo Transitorio 1 de la Circular Unica de Segurosy Fianzas (CUSF).
Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Los estados financieros y las notas de revelacién que forman %arte integrante de los estados financieros, pueden ser consultados en internet, en la pégina electrénica:
hitp://www.portalprudential.com.mx/nosotros/Paginas/Estadosfinancieros.aspx

Los estados financieros se encuentran dictaminados por el C.P.C. Adriana Fabiola Rubio Gutiérrez, miembro de PricewaterhouseCoopers, S. C., sociedad contratada para prestar los servicios de auditoria extefha a estg
las reservas técnicas de la Institucion fueron dictaminadas por el Act. Ricardo Ibarra Lara.

El dictamen emitido por Pricewatgrhousecoopers, S.C., los estados financieros y las notas que forman parte integrante de los estadas financieros dictaminados, se ubicarén para su consulta en internet, en la pagjna ele
hitp://www.pa lruntil. om x/nosotrosFPein Estadosfinancieros.aspx gipartir de Igs 60 dias ngturales sgguientes al ciej el ejercicio de 2015. i

Institucién; asimismo,

7=

Ing. Jorde 'M.F. JoetHeméndez Alcantara
Director (‘#aneraj ...~ Director de Contraloria

Pagina 3
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)

Estado de Resultados
(Notas 1,3y 8)

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Pesos mexicanos (Nota 3)

400 Primas
410 Emitidas
420 (-) Cedidas

430 De Retencién

440 -) Incremento neto de la reserva de riesgos en curso y de fianzas en vigor

450 Primas de retencién devengadas

460 () Costo neto de adquisicién

470 Comisiones a agentes

480 Compensaciones adicionales a agentes

490 Comisiones por reaseguro y reafianzamiento tomado
500 (-) Comisiones por reaseguro cedido

510 Cobertura de exceso de pérdida

520 Otros

530 () Costo neto de siniestralidad, recl i y otras obligaciones contr I
540 Siniestralidad y otras obligaciones contractuales

550 Siniestralidad recuperada del reaseguro no proporcional
560 Reclamaciones

570 Utilidad técnica

580 () Incremento neto de otras reservas técnicas

590 Reserva para riesgos catastréficos

600 Reserva de prevision

610 Reserva de contingencia

620 Otras reservas

625 Resultado de operaciones andlogas y conexas

630 Utilidad bruta

640 () Gastos de operacién netos

650 Gastos administrativos y operativos
660 Remuneraciones y prestaciones al personal
670 Depreciaciones y amortizaciones

680 Pérdida de operacién

690 Resultado integral de financiamiento
700 De inversiones

710 Por venta de inversiones

720 Por valuacién de inversiones

730 Por recar%o sobre primas

750 Por emision de instrumentos de deuda
760 Por reaseguro financiero

770 Otros

780 8 Resultado cambiario

790 (- Resultado por posicién monetaria

795  Participacion en el resultado de inversiones permanentes

800 Pérdida antes de impuestos a la utilidad

810 (-) Provisién para el pago de impuestos a la utilidad
840 Pérdida antes de operaciones discontinuadas
850 Operaci di inuadas

860 Pérdida del ejercicio

Las diecinueve notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con las dis

Afio que terminé el
31 de diciembre de

2015 201

$ 519,082,323 $ 465,619,817
5.574.150 3,739.670
513,508,173 461,880,147
90,731,060 55,072,825
422777113 406.807.322
16,924,617 5,905,518
24,577,996 5,617,442
167,465,103 160,569,925
208.967.716 172,092,885
144,607,892 137,643,530
144,607,892 137,643,530
69,201,505 97.070.907
69.201,505 97,070,907
54,524,563 48,051,558
109,343,424 89,869,518
14,166,208 14,689.365
178,034,195 152.610.441
(108,832.690) (55,539.534)
10,530,000 6,464,496
(1,192,978 ézeo,zgz
(668,841 296,832
5,244,159 3,612,299
499,577 673,238
1,054,390 (6,385)
15,466,307 10,186,524
(93,366,383) (45,353,010)
(27.824,041) (13,313.142)
(65,542,342) (32,039,868)
(§__65,542,342) ($32,039,868)

posiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas

aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Institucién a las fechas arriba mencio-
nadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas précticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las
cuentas qgye corresponden conforme al “Catélogo de cuentas”, en vigor, a que se refiere el Apéndice A1.1.2.1 del Anexo Transitorio 1 de la CUSF.

Los presefjte$ estados de re:

[ngfjo w6 |Franciscolv rgas Vargas
Director (4

- —

M.F..Joel Hernandez Alcéntara
pneral . Diréctor de Contraloria

Itddos fueron aprobados por el Consejo de Administracién%)/la responsabilidad de los funcionarios que los suscrien.
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Pesos mexicanos (Nota 3)

Resultado neto
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades de inversién y financiamiento

Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro i . . . o .
Pérdidas por deterioro o efecto por reversién del deterioro asociados a actividades de inversién y financiamiento
Depreciaciones y amortizaciones

Ajuste a las reservas técnicas

Provisiones . _

Impuestos a la utilidad causados y diferidos . .

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

Operaciones discontinuadas

Actividades de operacion

Cambio en:
Cuentas de margen
Inversiones en valores
Deudores por reporto
Préstamo de valores (activo)
Derivados (activo)
Primas por cobrar
Deudores .
Reaseguradores y reafianzadores
Bienes adjudicados
Otros activos operativos X .
Obligaciones contractuales y gastos asociados a la siniestralidad
Derivados (pasivo)
Otros pasivos operativos
Instrumentos de cobertura

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion
Actividades de inversion

Cobros por disposicion de:
Inmuebles, mobiliario y equipo
Subsidiarias y asociadas
tras inversiones permanentes
Dividendos en efectivo
Activos de Iar%a duracion disgonibles para la venta
Otros activos de larga duracion

Pagos por adquisicién de: .
Otros activos de larga duracién
Inmuebles, mobiliario y equipo
Subsidiarias y asociadas
Otros ingresos permanentes
Activos intangibles X
Otros activos de larga duracién

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion
Actividades de financiamiento
Cobraos por:

Emisi6én de acciones

Emision de obligaciones subordinadas por reembolsos de capital social
Pagos por: .

Dividendos en efectivo

Asociados a la recompra de acciones propias .

Asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Incremento o disminucién neta de efectivo
Efecto por cambios en el valor del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las diecinueve notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Afio que terminé el
31 de diciembre de

2015
($ 65,542,342)

2014
($ 32,039,868)

(21,331)
9,105,292 31,357,234
118,679,203 70,109,196
(27,681,170) (13,235,622)
34,560,983 56,169,609
(87,077,558)  (128,262,247)
(4,486,843) (986,943)
2,097,278 1,923,047
8,569,982 3,354,979
3,930,443 1,153,458
(421,553) (25,882,731)
1,146,138 12,035,575
16,644,868 7,752,244
5.954.207 (3.465.571)
(74.977.558)  _(145.241.157)
2,619,507 2,134,315
2,619,507 2,134,315
35,000,000 84,928,000
35,000,000 84,928,000
(2,797,068) (2,009,233)
4,571,157 6,580,390
$ 1774089 § 4571157

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas aglicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los flujos de efectivo derivados de las oFeraciones efectuadas por la Institu-
as disposiciones legales y adminis-

cién a las fechas arril
trativas aplicables.

Los pres te/s estados de flufs de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los,

Z /";‘“75

Ing. Jo;g Francisto Vargas Vargas M.F. Joel Hernandez Alcéntafa
Director de Contraloria

a mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a

Lic. Alejanded”

uscriben.
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

Cifras expresadas en pesos mexicanos, excepto tipos de cambio,
moneda extranjera y valor nominal de las acciones

Nota 1 - Naturaleza y actividad de la Institucién:

Naturaleza y objeto social -

Prudential Seguros México, S. A. (Institucién), se constituyd e inici6 operaciones el 20 de febrero de 2006,
de conformidad con las leyes de la Repiiblica Mexicana, con una duracién indefinida y domicilio en
México, Distrito Federal; es una compaiiia filial de Prudential Insurance Company of America (PICA),
institucion financiera del exterior, ubicada en Newark, New Jersey, Estados Unidos, ambas subsidiarias
de Prudential Financial Inc. La Institucion cuenta con autorizacién del Gobierno Federal otorgada por
conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP) para operar como institucién de seguros,
regulada por la nueva Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas [Ley (ver Nota 2)], asi como por las
disposiciones emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (Comisién), como 6rgano de
inspeccion y vigilancia de estas instituciones. Para fines regulatorios y practicos, la Institucién definié
que su ciclo normal de operaciones abarca del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

El objeto social de la Institucién es practicar el seguro y reaseguro en el ramo de Vida.

Principales lineamientos operativos

En materia de inversiones en “instrumentos financieros” las instituciones deben apegarse a los criterios
contables y de valuaci6n establecidos por la Comisién. Las inversiones que respalden a las reservas técni-
cas deben cumplir los limites especificos y proporciones legales aplicables a cada tipo de instrumento y,
conjuntamente con otros activos calificados para cubrir reservas técnicas, deben ser suficientes para cu-
brir la base neta de inversién. Al 31 de diciembre de 2015y 2014 las inversiones y activos calificados cu-
bren las reservas técnicas, presentando un excedente de inversion de $21,906470 y $67,762,737, respecti-
vamente.

La Institucion constituye reservas técnicas para riesgos en curso y para obligaciones contractuales de
conformidad con las disposiciones de caracter general emitidas por la Comision.

La constitucion de reservas técnicas tiene como objeto valuar la totalidad de las obligaciones de seguro y
reaseguro que la Institucién asume frente a los asegurados y beneficiarios de contratos de seguro y rease-
guro, asi como los gastos de administraciéon y de adquisicién que le son relativos.

La valuacion de las reservas técnicas se realiza con base en métodos actuariales basados en la aplicacién
de estdndares de la practica actuarial que establece la Comisién mediante disposiciones de caracter gene-
ral, utilizando estadisticas historicas e hipétesis.

Las reservas técnicas son dictaminadas por actuarios independientes, quienes el 19 de febrero de 2016,
expresaron una opinion sin salvedades, sobre los saldos al 31 de diciembre de 2015 de las reservas técni-
cas que se muestran en el balance general. Los saldos de dichas reservas al 31 de diciembre de 2014 tam-
bién fueron dictaminados por actuarios independientes, sin salvedades.

Pégina 7
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

La Comision puede ordenar, mediante disposiciones de caracter general, la constitucién de reservas técni-
cas adicionales cuando, a su juicio, sea necesario para hacer frente a posibles pérdidas y obligaciones pre-
sentes o futuras a cargo de la Institucién.

La Institucién limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucién a reaseguradores de los
riesgos asumidos, a través de contratos automaticos y facultativos, cediendo a dichos reaseguradores una
parte de la prima. Sin embargo, las reservas técnicas se determinan y registran en el balance general por
el total de los riesgos retenidos y los cedidos a los reaseguradores. Véase Nota 13.

La Institucion recibe informacion mensual de las operaciones de reaseguro tomado, realizando la liquida-
cion y registro de dichos saldos mensualmente. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Institucién solo
tomo reaseguro de PICA (parte relacionada). Véase Nota 7y 13.

Las Instituciones deben mantener fondos propios admisibles necesarios para respaldar el requerimiento
de capital de solvencia, anteriormente denominado “capital minimo de garantia”, sin perjuicio de mante-
ner los activos e inversiones suficientes para la cobertura de la base de inversion, asi como del capital
minimo pagado previstos en la Ley, con el propésito de contar con recursos patrimoniales suficientes en
relaci6n con los riesgos y responsabilidades asumidas y reducir posibles desequilibrios econémicos finan-
cieros derivados de su operacion. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucién mantiene un margen

de solvencia de $50,080,045 y $89,344,800, respectivamente.

Nuevos lineamientos operativos

El 4 de abril de 2013 se emiti6 la nueva Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (Ley), la cual entr6 en
vigor el 4 de abril de 2015. Asimismo, el 19 de diciembre de 2014 se emitié la Circular Unica de Seguros y
Fianzas (CUSF o regulacién secundaria), la cual instrumenta y da operatividad a la Ley. Esta nueva regu-
lacién tiene como base estdndares internacionales, focalizandose en la estabilidad, seguridad y solvencia
de las instituciones de seguros, a través de:

a. Fortalecer el Sistema de Gobierno Corporativo de las Instituciones.
b. Impulsar una mayor transparencia al mercado a través de revelacién de informacién.

¢. Incorporar un nuevo marco de gestién de riesgos a partir del c4lculo de pardmetros cuantitativos que
permiten controlar la posicion de riesgo de la Institucién a partir de su perfil de riesgo.

Los principales lineamientos operativos que entraron en vigor en 2015 son los siguientes:

i.  Parauna adecuada gestion de la operacion, se robustece el Gobierno Corporativo liderado por el
Consejo de Administracion, con apoyo de las 4reas de Unidad de Administracién Integral de Riesgo
(UAIR), Contraloria, Auditoria Interna y Actuaria y de los diferentes comités consultivos, surgiendo
la figura del Comité de Auditorfa como 6rgano responsable de vigilar el apego a la normatividad in-
terna.

ii. Para garantizar los servicios directamente relacionados con la operacion de la Institucion, se

establecieron politicas y procedimientos para la contratacién de servicios con terceros, asf como para
la supervisién de los mismos.

Pagina 8
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

iii. Con objeto de contar con mayores recursos financieros que apoyen el cumplimiento de las obligacio-
nes asumidas frente a los contratantes, asegurados y beneficiarios de las pélizas de seguros, las ins-
tituciones deben realizar aportaciones a un fideicomiso (fondo especial comunitario) equivalentes al
0.20% de las primas emitidas del ramo de vida, y 0.06% de las primas emitidas de los dem4s ramos.
Se dejard de aportar a dicho fondo hasta que el fondo constituido represente el 4.02% y 1.12% del
total de las primas del mercado, de vida y de los demas ramos, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015, la Institucion ha aportado $269,493 por el ramo que opera (vida).

iv.  Se sustituyen los conceptos de “Capital minimo de garantia” por “Requerimiento de Capital de
Solvencia” (RCS) y de “Cobertura de reservas técnicas” por “Cobertura de la Base de Inversién”.
Asimismo, se llevaron a cabo algunas adecuaciones a la clasificacion de las inversiones, a fin de ape-
garse a las disposiciones relativas a los fondos propios admisibles, por niveles y limites de inversién
requeridos para la cobertura del capital minimo pagado.

v.  Enrelacion con el nuevo marco de gestion de riesgos a partir de parametros cuantitativos basados en
el perfil de riesgo de la Institucién y en apego a los principios y lineamientos establecidos en la CUSF,
al 30 de septiembre de 2015, la Institucion llevé a cabo la presentacién de los métodos actuariales
relativos a las reservas de riesgos en curso, incluyendo la relacionada con el reaseguro tomado, y para
obligaciones pendientes de cumplir, los cuales fueron autorizados por la Comisién el 20 y 21 de enero
de 2016. Véase Nota 18.

vi. Afin de ofrecer mayor transparencia al mercado, las Instituciones deben revelar anualmente al pi-
blico, el nivel de riesgo, conforme a la calificacion de calidad crediticia que les otorgue una empresa
calificadora especializada autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Al 31 de
diciembre de 2015, la calificadora Moody’s de México otorgé a la Institucién la calificacién de Aa2
conforme a la siguiente escala nacional:

Calificacién Descripcién
Aaa Méxima calidad, con minimo riesgo crediticio
Aal Alto grado, sujeto a riesgo crediticio muy bajo - alto
Aa2 Alto grado, sujeto a riesgo crediticio muy bajo - medio
Aa3 Alto grado, sujeto a riesgo crediticio muy bajo - bajo
Al Grado medio-alto, sujeto a riesgo crediticio bajo - alto
A2 Grado medio-alto, sujeto a riesgo crediticio bajo - medio
A3 Grado medio-alto, sujeto a riesgo crediticio bajo - bajo

Nota 2 - Bases de preparacion:

Marco de informacién financiera aplicable

Con motivo de la emisién de la nueva Ley y de la correspondiente regulaciéon secundaria, mediante Anexo
Transitorio 1 a dicha CUSF, se establecieron los criterios contables transitorios que deben observar las
instituciones a partir del 4 de abril y hasta el 31 de diciembre de 2015, conforme a lo que se describe mas
adelante. El objetivo de la Comisi6n al emitir el Anexo Transitorio 1, es conservar la esencia del marco de
informacion financiera contable aplicable hasta antes de la entrada en vigor de la nueva Ley, a través de la
consolidacion en un solo documento, los pronunciamientos contables contenidos en distintos capitulos
y/o anexos de la anterior regulacion.
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

Serie 1. Criterios relativos al esquema general de la contabilidad:
a) Esquema basico del conjunto de criterios de contabilidad (A-1):

Establece que la estructura bésica en la que se debe basar la contabilidad de las instituciones, es la
aplicacion de las Normas de Informacién Financiera (NIF), que definié el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera, A. C. (CINIF) en la Serie NIF A “Marco conceptual”, con excep-
cion de la NIF A-8 “Supletoriedad”, y cuando:

a. A juicio de la Comisién, sea necesario aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad
especifico, considerando que las instituciones realizan operaciones especializadas.

b. Exista pronunciamiento expreso por parte de la Comisién.
c. Setrate de operaciones que no estdn permitidas, o bien, no estén expresamente autorizadas.
b) Aplicacién de normas particulares (A-2)

Establece la aplicacion de las siguientes NIF y sefiala las precisiones que sobre cada una resulten ne-
cesarias:

Serie NIF B “Normas aplicables a los estados financieros en su conjunto”

B-1 Cambios contables y correcciones de errores

B-2 Estado de Flujos de Efectivo

B-3 Estado de Resultados

B-4 Estado de Cambios en el Capital Contable

B-5 Informacion Financiera por segmentos

B-7 Adquisiciones de negocios

B-8 Estados Financieros consolidados o combinados
B-9 Informacion financiera a fechas intermedias
B-10 Efectos de la Inflacién

B-13 Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros
B-14 Utilidad por accién

B-15 Conversi6n en Monedas Extranjeras

Serie NIF C “Normas aplicables a conceptos especificos de los estados financieros”

C-1 Efectivo y equivalentes de efectivo

C-2 Instrumentos Financieros

C-3 Cuentas por Cobrar

C-4 Inventarios

C-5 Pagos Anticipados

C-6 Propiedades, planta y equipo

C-7 Inversiones en asociadas negocios conjuntos y otras inversiones permanentes
C-8 Activos intangibles

C-9 Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos
C-10 Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

C-11 Capital contable

C-12 Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, y de capital
C-13 Partes relacionadas

C-15 Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién

Pégina 10
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

Serie NIF D “Normas aplicables a problemas de determinacién de resultados”

D-3 Beneficios a los empleados

D-4 Impuestos a la utilidad

D-5 Arrendamientos

D-6 Capitalizacion del resultado integral de financiamiento
D-8 Pagos basados en acciones

Serie 2. Criterios relativos a los conceptos especificos de las operaciones de seguros:

a) Disponibilidades (B-1)

b) Inversiones en valores (B-2)

¢) Préstamos de valores (B-3)

d) Reportos (B-4)

e) Inmuebles (B-5)

f) Deudores (B-6)

g) Reaseguradores y reafianzadores (B-7)

h) Inversiones permanentes (B-8)

i) Reservas técnicas (B-9)

j) Bienes adjudicados (B-10)

k) Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura (B-11)

1) Efectos de inflacién (B-12)

m) Procedimientos para prorrateo de ingresos y gastos (B-13)

n) Del registro contable de las primas de planes de seguros dotales a corto plazo de planes de seguros
flexibles (B-15)

0) Arrendamientos (B-16)

p) Impuestos a la utilidad (B-17)

q) Beneficios a empleados (B-18)

r) Reclamaciones (B-19)

s) Reserva de obligaciones pendientes de cumplir (B-20)

La aplicacion de las NIF sobre temas no previstos en los criterios contables establecidos por la Comisién

se lleva a cabo siempre y cuando:
Estén vigentes con caracter de definitivo;
No se apliquen de manera anticipada;

No contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios de contables
establecidos por la Comisién, y

No exista pronunciamiento expreso de la Comision, sobre aclaraciones a las normas particulares
contenidas en las NIF emitidas, o bien, respecto a su no aplicabilidad.

En aquellos casos en que no exista algtin criterio de valuacién, presentacién o revelacién para alguna ope-

racién, emitido por la Comisién o por el CINIF, la Institucién debe hacerlo del conocimiento de la
Comision, para que esta tltima lleve a cabo el andlisis y, en su caso, la emisién del criterio correspon-
diente.
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

Con base en lo anterior, los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 que se acompafian,
cumplen cabalmente lo establecido por el marco de informaci6n financiera general aplicable a institucio-
nes de seguros, establecido por la Comisién.

Nuevos pronunciamientos contables

A partir del 1 de enero de 2015 y 2014, la Institucién adopt6 de manera retrospectiva las siguientes NIF,
Interpretaciones (INIF) y Mejoras a las NIF emitidas por el CINIF, y de manera prospectiva los siguientes
criterios contables emitidos por la Comision; en vigor a partir de las fechas que se mencionan. Dichos
pronunciamientos, no tuvieron una afectacién importante en la informacién financiera que presenta la
Instituci6n.

2015
Mejoras a las NIF

NIF C-9: “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Establece que los antici-
pos de clientes en moneda extranjera, deben reconocerse al tipo de cambio de la fecha de la transaccién,
es decir, al tipo de cambio histérico, y dicho monto, no debe modificarse por posteriores fluctuaciones
cambiarias.

Criterios contables

Criterio B-6 “Deudores”. Establece que aquellos saldos de deudor por prima vencidos, respaldados por
licitacion ptiblica nacional a cargo de las Dependencias y Entidades de la Administracién Pablica Federal
o Entidades Federativas, se traspasen a una cuenta especifica del rubro de “Otros deudores” y se conside-
ren como activos susceptibles de garantizar la cobertura de la base de inversién.

2014

Mejoras a las NIF

NIF C-5 “Pagos anticipados”. Establece el tratamiento contable de los pagos anticipados por la compra de
partidas cuyo pago estd denominado en moneda extranjera. Precisa que las pérdidas por deterioro en el
valor de los pagos anticipados (y reversiones de las mismas) se presenten formando parte de la utilidad o
pérdida neta del periodo en el rubro que la Institucion considere conveniente de acuerdo con su juicio
profesional, en lugar del rubro de “Otros ingresos y gastos”.

NIF C-11 “Capital contable”. Requiere que se fije el precio por accién a emitir por anticipos para futuros
aumentos de capital y que se establezca que no pueden reembolsarse antes de capitalizarse, para que cali-
fiquen como capital contable. Adem4s incluye la normativa relativa a instrumentos financieros que en su
reconocimiento inicial se identifiquen como capital.

Interpretacién a las NIF

INIF-20 “Efectos contables de la Reforma Fiscal 2014”. Establece el reconocimiento de los efectos conta-
bles de la Reforma Fiscal 2014.

Pégina 12
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron autorizados, para su
emision el 25 de febrero de 2016 y 26 de febrero del 2015, respectivamente, por el Consejo de
Administracién de la Institucion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Los estados financieros adjuntos est4n sujetos a la posible revisién por parte de la Comision, que cuenta
con la facultad de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

Nota 3 - Resumen de criterios contables significativos:

A continuacion se resumen las politicas y criterios de contabilidad més significativas, las cuales han sido
aplicadas consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

Los pronunciamientos contables aplicables, requieren el uso de ciertas estimaciones contables en la pre-
paracion de estados financieros. Asimismo, requieren que la Administracién ejerza su juicio para definir
las politicas de contabilidad que aplicar4 la Institucién. Los rubros que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad y los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros
se describen en la Nota 4.

a. Moneda de registro, funcional y de informe

Debido a que tanto la moneda de registro, como la funcional y la de informe es el peso, no fue necesa-
rio realizar algin proceso de conversién.

b. Reconocimiento de la inflacién en la informacién financiera

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflaci6n”, a partir del 1 de enero de 2008 la
economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacién acumu-
lada de los tltimos tres afios inferior al 26% (limite méximo para definir que una economia debe con-
siderarse como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendié el reconocimiento de los
efectos de la inflacién en la informacién financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 de los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos histéricos, modificados por
los efectos de la inflacién en la informacién financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

A continuaci6n se presentan los porcentajes de la inflacién, segiin se indica:

31 de diciembre de

2015 2014

% %
Del afio 2.13 4.08
Acumulada en los ultimos tres afios 11.62 11.36

c. Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda, clasificadas de acuerdo con la in-
tencion de uso que la Administracion les asign6 al momento de su adquisicién en: titulos de deuda
para financiar la operacién y titulos de deuda para conservar a vencimiento. Inicialmente se registran
a su costo de adquisicién y posteriormente se valian como se menciona en los parrafos siguientes.
Véase Nota 6.
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Determinados valores, documentos e instrumentos financieros que forman parte de la cartera y por-
tafolio de inversion, se valtan utilizando precios actualizados para valuacién proporcionados por es-
pecialistas en el cilculo y suministro de precios para valuar carteras de valores, autorizados por la
Comision, denominados “proveedores de precios”.

i. Titulos de deuda para financiar la operacién - Los instrumentos financieros cotizados se valian a
su valor neto de realizacion, con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor
de precios, o bien, por publicaciones especializadas en mercados internacionales; en caso de que
estos precios no existan, se toma el Gltimo precio registrado dentro de los 20 dias hébiles previos
al de la valuacién. En caso de que en ese plazo no haya operado el instrumento financiero, se va-
ldan al costo de adquisicion. La valuacion de los instrumentos financieros no cotizados, se realiza
de acuerdo con determinaciones técnicas de valor razonable.

ii. Titulos de deuda para conservar a vencimiento - Los titulos conservados a vencimiento se valtian a
su costo amortizado, la valuacién entre un periodo y otro se registra en el estado de resultados en
el periodo en el que ocurre. En esta clasificacion se incluyen los reportos operados en el mercado
de dinero, los certificados de depdsito a plazo y los pagarés con rendimiento liquidable al venci-
miento.

El rendimiento de los titulos de deuda se realiza conforme al método de interés efectivo y se registra
en los resultados del ejercicio.

Los ajustes resultantes de la valuacion de los titulos para financiar la operacion, se registran directa-
mente en los resultados del ejercicio.

La Institucion no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacién de sus inversiones
en valores hasta que se realicen en efectivo.

La Institucion lleva a cabo un analisis de deterioro de sus inversiones, con base en evidencia objetiva
de uno o més eventos que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial de cada titulo y que
pudieran haber tenido un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados. Al 31 de diciembre
de 2015 y 2014 la Institucién no reconocié6 alguna pérdida por deterioro.

En caso de realizar transferencias de inversiones entre las diferentes categorias, se requiere aproba-
cién del Comité de Inversiones y dar aviso a la Comisién.

Préstamos sobre polizas

Los préstamos sobre pélizas corresponden a préstamos automaticos de polizas vigentes, los cuales son
otorgados con la garantia del valor de rescate, a la tasa de interés capitalizable establecida en el con-
trato de seguro correspondiente. En caso de que exista fondo de inversién disponible no se efecttia el
préstamo, solo se disminuye del fondo; por el contrario, en caso de que el monto del préstamo més los
intereses alcancen el valor de rescate, se cancela la péliza.

Disponibilidades

Las disponibilidades se registran a su valor nominal y los rendimientos que se llegan a generar se re-
conocen en el resultado del ejercicio conforme se devengan.

Pégina 14



® @ B ® B @ @® B B W @ @ @B N BN @@ @ BDE@PE E®EE® B B W

1 U

Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

f. Deudor por prima

El deudor por prima representa los saldos de primas de seguros con una antigiiedad menor a 45 dias
de vencidas. De acuerdo con las disposiciones de la Comisién, las primas con antigiiedad superior a 15
dias contados a partir del término convenido para su cobro, se cancelan contra los resultados del ejer-
cicio, incluyendo, en su caso, las reservas técnicas y el reaseguro cedido relativo.

Otros deudores

Las otras cuentas por cobrar que integran el rubro de Deudores, representan importes originadas
principalmente por deudores diversos, impuestos al valor agregado pagado por aplicar y depositos en
garantia, originadas por el curso normal de las operaciones de la Institucién.

La estimacion para castigos se reconoce conforme a lo siguiente:

i. Por los préstamos a funcionarios y empleados y las cuentas por cobrar a deudores cuyo venci-
miento se pacte a un plazo mayor a 90 dias, se crea una estimaci6n para castigos, que refleje el
grado de irrecuperabilidad.

ii. Por los préstamos, créditos y financiamientos otorgados, en los cuales no se han realizado estudios
de la viabilidad del cobro, y tengan més de 9o dias, se estiman en su totalidad.

iii. Para las demds cuentas por cobrar se estima el total del adeudo, a los plazos de 9o y 60 dias,
posterior a su reconocimiento inicial.

La estimaci6n para castigos se reconoce en el estado de resultados dentro del rubro de “Gastos admi-
nistratives y operativos”.

Derivados implicitos

La Instituci6n revisa los contratos que celebra para identificar la existencia de derivados implicitos.
Los derivados implicitos que no cumplen la excepci6n establecida en las normas, se separan del con-
trato anfitrién y se valGan a valor razonable.

La Institucion identifica los derivados implicitos por el componente moneda, asociados a contratos de
arrendamiento operativo, cuyas rentas se denominan en délares estadounidenses (Dls.), celebrados
con terceros independientes cuya moneda funcional es el peso mexicano. Estos derivados implicitos
se clasifican como de negociacion y su efecto por los cambios en el valor razonable se reconoce en el
estado de resultados del ejercicio, como parte del Resultado Integral de Financiamiento (RIF). Los
cambios en el valor razonable del derivado implicito se reconocen en los resultados del ejercicio. Al 31
de diciembre de 2015 y 2014 el valor razonable pasivo fue de $994,911 y $372,389, respectivamente.
El derivado implicito pasivo de 2015 y 2014 se registraron en la cuenta de Acreedores diversos.

Mobiliario y equipo y otros activos amortizables

El mobiliario y equipo y los conceptos susceptibles de amortizacién, se expresan como sigue: i) adqui-
siciones realizadas a partir del 1 de enero de 2008, a su costo histérico, y ii) adquisiciones realizadas
hasta el 31 de diciembre de 2007, a sus valores actualizados, determinados mediante la aplicacién a su
costo de adquisicién de factores derivados del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) hasta
el 31 de diciembre de 2007. Consecuentemente, éstos se expresan a su costo histérico modificado,
menos la depreciacién y amortizacién acumuladas.

Pégina 15



w @ B® w

o

N @ @ w @® &% ® @w @ w w uw @w w

® @ @ @ @ ® ® @ ® =

! ]

Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros
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La depreciacion y amortizacion se calculan por el método de linea recta con base en las vidas ttiles de
los activos aplicadas al costo histérico modificado del mobiliario y equipo y de los conceptos suscepti-
bles de amortizacién. Véase Nota 8.

Deterioro de activos de larga duracién

Los activos de larga duracién como son el mobiliario y equipo y los gastos amortizables son conside-
rados como de vida definida y son sometidos a pruebas de deterioro, solo cuando existe indicios del
mismo; en el caso de los activos de vida indefinida se sujetan a pruebas anuales de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existieron indicios de deterioro; por lo que no se realizaron las
pruebas anuales requeridas.

Provisiones

Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es pro-
bable (hay mas probabilidad de que ocurra a que no ocurra) la salida de recursos econémicos en el
futuro. Estas provisiones se registran bajo la mejor estimaci6n realizada por la Administracién.

Reservas técnicas

Las reservas técnicas representan la estimaci6n actuarial determinada por la Institucién para cubrir el
valor esperado de las obligaciones futuras, por conceptos de siniestros futuros y otras obligaciones
contractuales, considerando adicionalmente los costos de administracién, tomando en cuenta su dis-
tribucion en el tiempo, crecimiento real y por inflacién.

La metodologia empleada para la valuacion, constitucién e incremento de las reservas, tiene como ba-
ses técnicas las dispuestas por la Ley y el Anexo Transitorio 2 “Disposiciones transitorias en materia
de constitucion, valuaci6n, incremento y registro de las reservas técnicas” de la CUSF, asi como con
los estdndares de la practica actuarial, fundamentada en estadisticas histéricas propias de cada ramo y
tipo de seguro y es auditada por actuarios registrados y aprobados por la Comisién y aceptados por el
Colegio Nacional de Actuarios.

Las reservas técnicas se determinan y registran en el balance general por el total de los riesgos reteni-
dos y los cedidos a los reaseguradores.

Reserva de riesgos en curso

Para los seguros de vida (reserva matematica), representa la diferencia entre el valor presente de las
obligaciones de la Institucién (pagos de las reclamaciones y beneficios futuros) y el valor presente de
las obligaciones del asegurado (pagos de primas futuras).

Reserva de obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos

Representa la obligacion por la reclamacién ocurrida y reportada a la Institucién y que no se ha liqui-

dada o pagada. Su incremento se realiza al tener conocimiento de los siniestros ocurridos con base en
las sumas aseguradas.
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Cuando se origina el siniestro, la Institucién constituye la reserva provisional correspondiente al si-
niestro, hasta en tanto se realice el ajuste respectivo registrando conjuntamente la participacién de
reaseguradores por siniestros pendientes por la proporcion cedida y cargando el diferencial a resulta-
dos dentro del costo neto de siniestralidad.

Por su naturaleza, esta reserva se constituye en los saldos estimados derivados del siniestro y los gas-
tos relacionadas al mismo, como son los gastos de ajuste, intereses por mera, devoluciones de primas
y penalizacion.

Reserva de obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no reportados

Esta reserva tiene como finalidad reconocer el monto estimado de los siniestros y gastos de ajuste que
ya ocurrieron, pero que no han sido reportados por los asegurados; la estimacién se realiza con base
en la experiencia propia sobre siniestros, de acuerdo con la metodologia propuesta por la Institucién y
autorizada por la Comisi6n, registrando conjuntamente la participacién de los reaseguradores por la
parte cedida y cargando el diferencial a resultados dentro del costo neto de siniestralidad. Para el
reaseguro tomado, esta estimacion se realiza de acuerdo con la metodologia asignada por la Comisién,
debido a la falta de experiencia de siniestralidad.

Esta reserva corresponde al pasivo que se produce cuando los siniestros ocurren en un determinado
afio y que por diversas causas son reclamados con posterioridad, con la consecuente obligacién de re-
conocer en los estados financieros, en el periodo en que ocurren, independientemente de cuando se
conozcan.

. Obligaciones laborales

Los beneficios directos (sueldos, tiempo extra, vacaciones, dias festivos y permisos de ausencia con
goce de sueldo) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se expresan a su
valor nominal, por ser de corto plazo. En el caso de ausencias retribuidas conforme a las disposiciones
legales o contractuales, estas no son acumulativas.

Los beneficios por terminacion de la relacién laboral por causas distintas a la reestructura (principal-
mente indemnizaciones legales por despido, prima de antigiiedad, bonos, compensaciones especiales
o separacion voluntaria), asi como los beneficios al retiro (prima de antigiiedad e indemnizaciones),
son registrados con base en estudios actuariales realizados por peritos independientes a través del
método de crédito unitario proyectado.

El Costo Neto del Periodo (CNP) de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto
de operacion en el afio en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortizacién del costo la-
boral de los servicios pasados y de las ganancias (pérdidas) actuariales de afios anteriores. Véase Nota
14.

Las partidas pendientes de amortizar, conocidas como pasivo de transicién, incluyen el costo laboral
de los servicios pasados y las ganancias (pérdidas) actuariales pendientes de amortizar, las cuales se

amortizan, en un plazo de cinco afios.

Los estudios actuariales sobre los beneficios a los empleados, incorporan la hipétesis sobre la carrera
salarial.
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La Institucion retiene, administra y registra todos los activos del fondo de pensiones y primas de anti-
giiedad, los cuales son invertidos de acuerdo con lo establecido por la Comisi6n.

Impuesto sobre la Renta (ISR) causado y diferido

El impuesto causado y diferido es reconocido como un gasto en los resultados del periodo, excepto
cuando haya surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo
como otro resultado integral o una partida reconocida directamente en el capital contable.

E1 ISR diferido, se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual
consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro, a las tasas pro-
mulgadas en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financieros. La Institucién re-
conoci6 ISR diferido, toda vez que las proyecciones financieras y fiscales preparadas por la
Administracién indican que generaran utilidades fiscales sujetas al pago de ISR en el futuro (ver

Nota 4y 15).

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) diferida

El reconocimiento de la PTU diferida se efecttia con base en el método de activos y pasivos con enfo-
que integral, el cual consiste en reconocer una PTU diferida para todas las diferencias entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos, en donde es probable su pago o recuperacion. Al 31de
diciembre de 2015 y 2014, la Institucién no reconocié PTU causada y diferida debido a que no tuvo
base para el pago de la misma. Véase Nota 14.

Capital contable

El capital social, la reserva legal y los resultados de ejercicios anteriores, se expresan como sigue: i)
movimientos realizados a partir del 1 de enero de 2008, a su costo histérico, y ii) movimientos rea-
lizados antes del 1 de enero de 2008, a sus valores actualizados, determinados mediante la aplicacién
a sus valores histéricos de factores derivados del INPC hasta el 31 de diciembre de 2007.
Consecuentemente, los diferentes conceptos del capital contable se expresan a su costo histérico mo-
dificado. Véase Nota 14.

Las aportaciones para futuros aumentos de capital se reconocen en un rubro separado del capital
contribuido cuando: a) existe un compromiso mediante la Asamblea de Accionistas, b) se especifica el
nimero fijo de acciones para el intercambio del monto fijo aportado; ¢) no tengan un rendimiento fijo
en tanto se capitalicen, y d) no tengan caracter de reembolsable.

Resultado integral

El resultado integral est4d compuesto por la pérdida neta, la cual se refleja en el capital contable y no
constituye aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. La pérdida integral de 2015y 2014 se
expresa en pesos histéricos.

Ingresos por primas

Los ingresos por primas se reconocen en resultados conforme se emiten los recibos para su cobro,
disminuidas por las primas cedidas en reaseguro.
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Los ingresos generados por las operaciones por reaseguro tomado, a través de contratos automaticos,
se registran contablemente al mes siguiente en que se efectdan.

Los ingresos por derechos sobre pélizas derivados de los gastos de expedicién de la péliza se recono-
cen en resultados como parte del costo de operacién al momento en que se registran las primas
correspondientes.

Los ingresos por recargos sobre primas, por pago fraccionado, se registran inicialmente como pasivoy
su afectacién a resultados se realiza mensualmente conforme se devenga la prima, en el rubro de
“Recargos sobre primas”, como parte integral de financiamiento.

La participacion de utilidades del reaseguro cedido, se registra en el resultado del ejercicio conforme
se devenga.

Costo de adquisicion

Los costos de adquisicién de las pélizas contratadas se contabilizan en resultados en la fecha de emi-
sion de las pdlizas, o bien conjuntamente con la contabilizacién de las primas del reaseguro cedido.

Participacion de utilidades de reaseguro tomado

La participacion de utilidades del reaseguro tomado se registra contablemente conforme se devenga.
Dicha participaci6n se determina disminuyendo a la prima tomada, los siniestros, los ajustes a las re-
servas y las comisiones.

Pagos basados en acciones

La Instituci6n forma parte de un programa establecido por la casa matriz para otorgar acciones de
Prudential Financial, Inc. [PFI] a los empleados; bajo el programa de acciones restringidas, se asignan
acciones a personal de nivel directivo, que pasan a ser de su propiedad después de tres afios, si éstos
permanecen en la Institucién; bajo el programa denominado stock option, se asignan acciones a un
precio preferente, sobre las que el empleado tiene la opcién de ejercerlas después de tres afios. La
Institucion mantiene un pasivo por estos conceptos desde la fecha de asignacién y hasta la fecha en
que las opciones pasan a ser propiedad del empleado o se ejercen, respectivamente.

Diferencias cambiarias

Las transacciones y los activos y pasivos en moneda extranjera se registran inicialmente en la moneda
de registro, aplicando el tipo de cambio FIX publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacién (DOF) el dia habil posterior a la fecha de la transaccién o de elaboracién de los estados
financieros, segtin corresponda. Las diferencias generadas por fluctuaciones en el tipo de cambio en-
tre las fechas de las transacciones y la de su liquidacién o valuacién al cierre del ejercicio se reconocen
en resultados como un componente del RIF, a excepcién de aquellas diferencias cambiarias que son
capitalizadas conjuntamente con otros componentes del RIF en el costo de los activos calificables.
Véase Nota 5.
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Nota 4 - Estimaciones contables:

La Institucion realiza estimaciones y proyecciones sobre eventos futuros para reconocer y medir ciertos
rubros de los estados financieros; por tanto, las estimaciones contables resultantes reconocidas, proba-
blemente difieran de los resultados o eventos reales. La estimacién y proyeccién que tiene un riesgo
significativo de derivar en ajustes materiales sobre los activos y pasivos reconocidos durante el ejercicio
siguiente, es la utilizada para la determinacién y reconocimiento del impuesto diferido activo, ya que
reconoce un impuesto diferido activo con base en sus proyecciones financieras y fiscales que le permiten
considerar que derivarin en la realizacién del impuesto diferido activo paulatinamente, en un periodo
estimado de seis afios en 2015y 2014. Las principales premisas utilizadas por la Institucién para estimar
la realizacion del impuesto diferido activo, es la proyeccién de utilidades futuras, mismas que consideran
una tasa promedio ponderada de crecimiento en ingresos totales del 67%, basado en el desarrollo
organico de su principal canal de distribucién denominado “Modelo Life Planner”, cuyas caracteristicas
han mostrado niveles de productividad por arriba de cuatro pdlizas por agente activo, muy superior a los
estandares del mercado, asi como al desarrollo de su recientemente lanzado canal de agentes indepen-
dientes, que en sus primeros dos afios ha mostrado una productividad superior a la del mercado.

Adicionalmente, el negocio de reaseguro tomado ha mostrado niveles de rendimientos que continuarin
potencializando el desarrollo de los canales antes mencionados y asegurando un nivel de ingresos sufi-
ciente para la utilizacién del activo diferido antes de su expiracion.

Si el resultado final de estas proyecciones fuera significativamente favorable a la Institucién, el impuesto
diferido activo podria realizarse en un periodo menor al esperado. Por el contrario, si el resultado final de
estas proyecciones fuera significativamente desfavorable a la Institucién, dicho impuesto diferido pudiera
no realizarse en su totalidad.

Nota 5 - Activos y pasivos en moneda extranjera:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Institucion tenia activos y pasivos monetarios en délares estadouni-
denses (Dls.) como se muestra a continuacién:

2015 2014
Activos Dls. 13,855,883 Dls. 10,843,645
Pasivos 13,422 911 9,989,482
Posicion neta larga Dis. 432,972 Dis. 854,163

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el tipo de cambio era de $17.2487 y $14.7414 por délar, respectiva-
mente. Al 29 de febrero de 2016, fecha de emision de los estados financieros consolidados, el tipo de
cambio era de $14.9553 por délar.

La Institucién no tiene contratada cobertura alguna contra riesgos cambiarios; sin embargo derivada de la

naturaleza de las operaciones de este tipo de instituciones, existe una cobertura natural de sus
obligaciones preponderantes en dblares.
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Las principales operaciones en moneda extranjera que realizo la Institucién son:

2015 201
Primas emitidas Dls. 6,151,522 Dls. 4,651,722
Primas cedidas Dls. 214,412 Dls. 182,576

Nota 6 - Inversiones en valores:

La posici6n en inversiones en valores en cada categoria se compone de la siguiente manera:

. 31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
TITULOS DE DEUDA
Inversiones en valores Resultados Deudores Resultados  Deudores por
gubernamentales: Importe por valuacién por intereses Importe por valuacién intereses
Para financiar la operacién:
CETES $ 14,999,999 $ 4234 $ 78,133
CEDES DLS NAFIN $ 33,584,582 ($ 18,583 $ 17,805 18,380,683 (6,595 6,878
UDI BONOS 4,416,032 (164,249 6,267 2,276,456 (13,418 2,966
38,000,614 35,657,138
Por conservar al vencimiento:
BONOS 44,353,598 (328,491) 121,730 80,346,062 (330,864) 197,578
CETES 24,722,463 229,369
ums 162,958,806 2695,748} 3,196,005 104,483,928 2486,926 2,001,301
UDIBONOS 49,145,255 182,055 £ 24,339,369 101,967 31,843
PAGARE RLV 23,297,999 65,966
281,180,122 232,467,358
$319,180,736 $268,124,496
TITULOS DE DEUDA
Inversiones en valores
gubernamentales:
Del sector no financiero:
Para conservar al vencimiento:
EUROBONO $ 30,963,774 (206,140) 137,779 $ 26,462,828 (122,815) 117,752
Para financiar la operacién:
ACTINVER 2,327,969 117,723
$.30,963.774 $ 28,790,797
Total (£1.595,266) $3,778,709 (£940.628)  $2,502,417

Las inversiones en valores estan sujetas a diversos tipos de riesgo, los principales que pueden asociarse a
los mismos estan relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés asociadas al plazo, los
tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el plazo promedio de las inversiones en instrumentos de deuda en sus
diversas clasificaciones es de nueve meses para los titulos clasificados como para financiar la operacion y
23 afios para los titulos clasificados como para conservar a vencimiento.

La Institucion no ha sufrido un deterioro en sus instrumentos financieros, no obstante, se encuentra mo-
nitoreando en forma recurrente su portafolio de inversién para reconocer en forma oportuna cualquier
posible deterioro sobre dichas inversiones. Al 29 de febrero de 2016 la Administracién de la Institucién
no tiene conocimiento de eventos posteriores al cierre del ejercicio, que deban ser revelados.
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Nota 7 - Saldos y transacciones con partes relacionadas:

Como se sefiala en la Nota 1, la Institucién es filial de PICA, con quien tiene una relacién de negocios, ya
que de ella recibe el reaseguro tomado.

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 con partes relacionadas se muestran a continua-
ciéon:

Saldos 2015 2014
Acreedores diversos:

Servicios administrativos ' $ 308,144 $ 207,620
Reaseguro por pagar, cuenta corriente 2 $9,517,151 $9,607,279

Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se celebraron las siguientes operacio-
nes:

Operaciones 2015 2014
Ingresos:
Primas por reaseguro tomado ° $351,945,118 $369,156,575
Participacion de utilidades por reaseguro cedido ® 362,591
$351,945,118 $369,519,166
Egresos: -
Gastos de operaci6n ' $ 1,736,491 $ 1,383,100
Sueldos y remuneraciones ' 872,738 1,349,737
Servicios administrativos y contables * 204,720 198,000
Primas cedidas ' 3,350,349 2,329,298
Participacion de utilidades por reaseguro tomado * 96,055,273 104,709,929
102,219,571 1 70,064
Siniestros recuperados $ 2.300,034 $ 3,745,555

! Servicios de personal por expatriados que se prestan a Prudential International Insurance Holding Ltd. y a Prudential Financial
Korea, Inc., incluye servicios de consultorfa para el soporte y mantenimiento del sistema a Prudential Insurance Company of
America Services para la administracién de pélizas y contabilidad.

2 Distribucién de los riesgos asumidos por las primas emitidas a PICA y otras instituciones, a través de contratos de reaseguro
automético y facultativo.

3 Contrato de retrocesién con PICA, mediante el cual se cede un porcentaje especifico del riesgo asumido. Se establece una
participacion equivalente al 50% de la utilidad del contrato, la cual se determina con base en los ingresos por primas menos los
egresos por siniestros y gastos del reasegurador. A partir del mes de abril de 2015 la prima mensual disminuyé de $32,000,000 a
$31,000,000.

4 Servicios administrativos y de contabilidad recibidos de Prudential Servicios, S. de R. L. de C. V.
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Nota 8 - Mobiliario y equipo:

Al 31 de diciembre de 2015y 2014 el mobiliario y equipo de oficina se integra como sigue:

31 de diciembre de Tasa anual de
depreciacion

2015 2014 %

Mobiliario y equipo de oficina $11,230,386 $11,470,756 10

Equipo de transporte 1,125,965 789,586 25

Equipo de cémputo 16,787,028 16,948,454 30
29,143,379 29,208,796
Depreciaciéon acumulada (21,270,951) (20,050.,462)

$ 7,872,428 $ 9,158,334

Al 31 de diciembre de 2015 la depreciacién del ejercicio ascendi6 a $2,836,291 ($2,520,553 en 2014).

Nota 9 - Otros activos - diversos:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de Otros activos - diversos se integra como sigue:

2015 2014
Pagos anticipados $ 2,930,189 $ 2,913,499
Impuestos pagados por anticipado 3,634,521 2,293,344
ISR diferido (véase Nota 15) 110,588,325 82,764,285
$117,153,035 $87,971,128
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 10 - Gastos amortizables:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los gastos amortizables se integran como se muestra a continuaciéon:

Gastos de establecimiento 2015 2014
Sueldos a directores y empleados $ 50,026,653 $ 50,026,653
Honorarios a abogados, consultores y traductores 8,825,630 8,825,630
Licencias por desarrollo de software 11,302,480 11,302,480
Otros costos de desarrollo menores 2,258,092 2,258,092
72,412,855 72,412,855
Gastos de instalacion 20,093,191 22,363,107
Otros conceptos por amortizar 836,130 836,130
93,342,176 95,612,092
Actualizacién por reexpresion 6,093,816 6,093,816
99,435,992 101,705,908
Amortizacién acumulada (84.602,545) (75.497,253)

$ 14833447 § 26208655

La amortizacion registrada en los resultados de 2014 asciende a $11,329,917 ($12,080,401 en 2014), la
cual se encuentra reconocida en el estado de resultados dentro del rubro de “Depreciaciones y amortiza-
ciones”.

Nota 11 - Reservas técnicas:

A continuaci6n se presenta el analisis de movimientos de las reservas técnicas mas significativas:

Saldo al Saldo al Saldo al

1 de enero 31 de diciembre 31 de diciembre
Descripcién de 2014 Movimientos de 2014 Movimientos de 2015
Riesgo en Curso
Vida $132,803.368 $70.109.196 $202,912,564 $118.679.203 $321,591.767
Obligaciones Contractuales
Siniestros por vencimientos 5,512,528 5,512,528 (5,512,528)
Por siniestros ocurridos y no
reportados 12,530,596 6,321,353 18,851,949 4,240,015 23,091,964
Primas en depésito 983,601 201,694 1,185,295 2,418,651 3,603,946

13,514,197 12,035,575 25,549,772 1,146,138 26,695,910
Total $146,317,565 $82,144.771  $228,462,336 $120,005,341  $348,287,677
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 12 - Obligaciones laborales:

El valor de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ascendib a
$9,486,383 y $7,174,629, respectivamente.

a. Conciliacién de la OBD, Activos Proyectados (AP) y el Activo/Pasivo Neto Proyectado (A/PNP).

A continuacion se muestra una conciliacién entre el valor presente de la OBD y del valor razonable de
los AP, y el A/PNP reconocido en el balance general:

Terminacién Retiro
Activos (pasivos) laborales: 2015 2014 2015 014
0OBD ($ 4,695,190) ($ 3,558,862) ($ 4,611,279) ($ 3,615,767)
Menos partidas pendientes de amortizar:
Pérdidas (ganancias) actuariales (179.914) 379,643
A/PNP (£4.695190) ($3.558,862) ($4.791,193) ($3.236,124)
b. A continuacién se presenta un anilisis del CNP por tipo de plan:
Terminacién Retiro
2015 2014 2015 2014
CNP:
Costo laboral del servicio actual $ 498,088 $ 404,615 $1,113,929 $ 784,993
Costo financiero 249,798 195,634 260,335 170,996
Amortizacién del periodo 891
Pérdida actuarial - Neta 388,442 269,742
Efectivo por liquidaciones/reducciones
Total $1,136.328  § 869991  $1.375155  §$ 955989

Las principales premisas utilizadas fueron:

31 de diciembre de

2015 2014

Tasa de descuento 7.10% 7.30%
Tasa de inflacion 3.50% 3.50%
Retorno esperado de los activos 7.10% 7.30%
Incremento futuro en salarios:

Hasta 25 afios 5.50% 5.50%
De 26 a 35 afos 5.25% 5.25%
De 36 a 45 aiios 5.00% 5.00%
De 46 a 55 ainos 4.50% 4.50%
De 56 0 méas 4.25% 4.25%
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 13 - Saldos y operaciones con reaseguradores:

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar derivados de las operaciones de reaseguro al 31de
diciembre de 2015y 2014 se integran a continuacién:

Saldos por cobrar
de participacién de

reaseguradores por Saldos por pagar a
siniestros pendientes instituciones de sequros
2015 2014 2015 2014
PICA $271,476  $2,794,415 $9,517,151 $9,607,279
GEN-RE 179,209 1,504,685 445,814 284,565
RGA 949 11,744
SCOR 112
Total $451,634  $4,299.100 $9,974,821 $9.891,844
Las principales operaciones celebradas en 2015 y 2014 fueron:
Ingresos Egresos
2015 2014 2015 2014
GEN-RE $ 1238480 $ 2,238246 $ 2,211,945 $ 1,410,372
PICA 354,245,151 373,264,685 230,572,065 230,521,888
RGA 11,744
$355,483,631 $375,502,931 232.7 231,932,2

* Corresponde principalmente al reaseguro tomado.

Nota 14 - Capital contable:

En Asamblea General Ordinaria, celebrada el 15 de diciembre de 2015, los accionistas acordaron incre-
mentar el capital social en su parte variable en $32,149,000, mediante la suscripcion y aportacién en
efectivo de 32,149 acciones, a su valor nominal de $1,000 cada una.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 30 de septiembre de 2014, los accionistas

acordaron incrementar el capital social en su parte variable en $84,928,000, mediante la suscripcion y
aportacion en efectivo de 84,928, acciones, a valor nominal de $1,000 cada una.
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Después de dichos incrementos, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social se integra como sigue:

NUmero de acciones * Importe

2015 2014 Descripcién 2015 2014

362,000 329,851 Serie “E”, representativa del capital minimo fijo sin $362,000,000 $329,851,000
derecho a retiro

Incremento por actualizacién al 31 de diciembre
de 2007 12,428,156 12,428,156

Capital social al 31 de diciembre $374,428,156  $342,279,156

* Acciones nominativas, con valor nominal de $1,000 cada una totalmente suscritas y pagadas y con
derecho a voto.

Ninguna persona, fisica o moral, puede ser propietaria de més del 5% del capital pagado de la Institucién,
sin autorizacion previa de la SHCP, escuchando la opini6n de la Comisién, sin perjuicio de las prohibicio-
nes expresas previstas en el articulo 50 de la Ley.

De acuerdo con la Ley y con los estatutos de la Institucion, no pueden ser accionistas de la misma, ya sea
directamente o a través de interpésita persona, gobiernos o dependencias oficiales extranjeros.

Cuando menos el 51% de las acciones de la Serie “E” deben estar suscritas, directa o indirectamente, en
todo momento, por la institucién financiera del exterior o por una sociedad controladorsa filial y solo po-
drén enajenarse previa autorizacién de la SHCP.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los resultados acumulados y del ejercicio se integran como sigue:

Resultados de 2015 Resultados de 2014
Acumulados Del ejercicio Acumulados Del ejercicio
Saldo histérico $150,592,828 $65,542,342 $118,552,960 $32,039,868
Efecto de actualizacién 5,191,300 5,191,300
Total $156,784,128  $65.542,342  $123,744,260  $32,039.868

De acuerdo con la Ley, las pérdidas acumuladas deben aplicarse directamente a las utilidades pendientes
de aplicaci6n al cierre del ejercicio, a las reservas de capital y al capital pagado en el orden indicado. En
ninglin momento el capital pagado debe ser inferior al minimo que determine la SHCP y, en caso contra-
rio, deber4 reponerse o procederse conforme a lo establecido en la Ley.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio el capital minimo pagado que deben tener las insti-
tuciones de seguros en funcién de las operaciones y ramos autorizados para operar. Al 31 de diciembre de
2015y 2014 el capital minimo pagado requerido a la Institucién fue de $35,927,962 y $34,485,238, res-
pectivamente, el cual estd adecuadamente cubierto.
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Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Prudential Financial Inc.)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

La Institucion debe constituir e incrementar la reserva legal separando anualmente el 10% de la utilidad
generada en el ejercicio, hasta que esta sea igual al 75% del capital social pagado.

De acuerdo con la Ley, la Institucion no podr4 pagar dividendos antes de que la Comisién concluya la
revision de los estados financieros del ejercicio dictaminado, excepto cuando exista autorizacién expresa
de esta, o bien cuando después de 180 dias naturales siguientes a la publicacién de los estados financieros,
la Comision no haya comunicado observaciones a los mismos.

Las utilidades provenientes de resultados por valuacién de instrumentos financieros tienen el caricter de
no realizadas, por lo que no son susceptibles de capitalizacién o de reparto entre sus accionistas hasta que
se realicen en efectivo.

La Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) se establece un impuesto del 10% por las utilidades generadas
a partir de 2014 a los dividendos que se pagan a residentes en el extranjero y a personas fisicas mexicanas,
asimismo, se establece que para los ejercicios de 2001 a 2013, la utilidad fiscal neta se determinaré en los
términos de la LISR vigente en el ejercicio fiscal de que se trate.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN) y estaran gravadas a una tasa que fluctta entre 4.62% y 7.69% si provienen de la CUFIN rein-
vertida. Los dividendos que excedan de la CUFIN y CUFIN reinvertida causar4n un impuesto equivalente
al 42.86% si se pagan en 2015. El impuesto causado ser4 a cargo de la Institucién y podra acreditarse
contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes. Los dividendos pagados que
provengan de utilidades previamente gravadas por el ISR no estar4n sujetos a ninguna retencién o pago
adicional de impuestos.

En caso de reduccién de capital, a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas
del capital contribuido, se le dar4 el mismo tratamiento fiscal que el de dividendo conforme a los proce-
dimientos establecidos por la LISR.

Nota 15 - Impuestos sobre la Renta (ISR):

En 2015 la Institucién determiné una pérdida fiscal de $68,585,863 (pérdida fiscal de $40,184,745 en
2014). Elresultado fiscal difiere del contable, principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo se
acumulan y deducen de manera diferente para fines contables y fiscales, por el reconocimiento de los
efectos de la inflacién para fines fiscales, asi como de aquellas partidas que solo afectan el resultado con-
table o el fiscal. (Véase Nota 9)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no gener6 el reconocimiento provisién de ISR; en su lugar tiene
reconocido un incremento al activo por ISR diferido de $27,824,040 y $13,313,142, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2015y 2014, las principales diferencias temporales sobre las que se reconoci6 ISR
diferido se analizan a continuacién:

2015 2014

Créditos diferidos $ 12,836,794 $ 8,341,874
Efecto por valuacién (111,387) (197,780)
Provisiones 25,316,726 7,249,963
Activo fijo - Neto 2,330,447 182,072
Gastos amortizables - Neto 14,204,184 18,231,918
Pérdidas fiscales por amortizar 316,982,202 244,987,430
Pagos anticipados (2,931.,216) (2,914,527)

368,627,750 275,880,950
Tasa de ISR aplicable 30% 30%
ISR diferido activo $110,588,325 $ 82,764,285

Al 31 de diciembre de 2015, la Institucién mantiene pérdidas fiscales acumuladas por un total de
$316,982,202, cuyo derecho a ser amortizadas contra utilidades futuras caduca como se muestra a conti-
nuacion:

Importe
Aios de la pérdida actualizado Ano de caducidad
2010 $ 43,099,868 2020
~2011 46,109,680 2021
2012 35,089,286 2022
2013 82,839,828 2023
2014 41,257,677 2024
2015 68,585,863 2025
$31 6,982,202

Nota 16 - Participacién de los trabajadores en la utilidad:

La Compafiia est4 sujeta al pago de la PTU, la cual se calcula aplicando los procedimientos establecidos
por la LISR, la cual considera como base gravable la utilidad fiscal para efectos de ISR, sin disminuir la
PTU pagada ni las pérdidas fiscales amortizadas y disminuyendo el importe de los salarios exentos no
deducibles, asi como la depreciaci6n fiscal histérica que se hubiera determinado si no se hubiera aplicado
deduccién inmediata a bienes de activos fijos en ejercicios anteriores a 2015.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucién no generd base gravable para PTU.
Nota 17 - Compromisos:
Al 31 de diciembre de 2015 la Institucién tiene compromisos derivados de contratos de arrendamiento,

principalmente por sus oficinas corporativas, por un monto aproximado de Dls. 725,197 anual. Dicho
contrato vence el 31 de julio de 2016, por lo que tiene planes de renovarlo.
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Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 18 - Implementacién integral de la nueva regulacién:

En apego a la nueva Ley y a la regulacion secundaria (Véase Nota 1) a partir del ejercicio 2016, las institu-
ciones de seguros adoptan en su totalidad los lineamientos operativos y criterios contables que derivan de
la misma. Los cambios més trascendentes que se generan por la nueva regulacién se describen a conti-
nuacion:

Principales lineamientos operativos

Reservas técnicas

De acuerdo con el nuevo marco de gestién de riesgos, las reservas técnicas se valtian con métodos
actuariales, basados en modelos de riesgos que permiten estimar el valor futuro de las obligaciones,
utilizando la mejor estimaci6n “Best-Estimate Liability” (BEL por sus siglas en inglés) y el margen de
riesgo, con base en el valor esperado de los flujos futuros, es decir, la media ponderada por probabilidad
de dichos flujos, considerando el valor temporal del dinero con base en las curvas de tasas de interés libres
de riesgo de mercado. El margen de riesgo se determina considerando el costo neto de capital correspon-
diente a los fondos propios admisibles requeridos para respaldar el requerimiento de capital de solvencia,
durante su periodo de vigencia.

Con base en este nuevo marco de gestion de riesgos, la Administracién desarrollé métodos actuariales
para el cdlculo de la reserva de riesgos en curso (incluyendo la relacionada con el reaseguro tomado), y la
reserva para obligaciones pendientes de cumplir, con base en el perfil de riesgo propio de la Institucién,
los cuales fueron autorizados por la Comisién el 20 y 21 de enero de 2016, segiin oficios niimero 06-Coo-
23100/01208, 06-C00-23100/02444, 06-C00-23100/00932 y 06-C00-23100/02445 .

Los movimientos de liberacién de reservas técnicas generados por el cambio en el modelo técnico, se
reconoceran en resultados en linea recta en un plazo maximo de 2 afios, de conformidad con la
Disposicion Sexagésima Novena Transitoria a la CUSF emitida por la Comisién el 28 de enero de 2016.

Por otra parte, en la determinacion de la reserva de riesgos en curso de seguros, se identifica el monto de
la valuacién generado entre utilizar la tasa libre de riesgo de mercado y la tasa de interés técnico que se
venia utilizando hasta el 31 de diciembre de 2015. Dicho monto se reconocers en el capital contable, como
parte del resultado integral.

Ala fecha de emisi6n de los estados financieros dictaminados, la Administracién se encuentra en proceso
de determinar el impacto financiero que generar la implementacién de este marco de gestién de riesgos
al 1 de enero de 2016; sin embargo, con base en la mejor estimacién hecha por la Administracién, se
espera una liberacion significativa de reservas técnicas.

Requerimiento del Capital de Solvencia
El Requerimiento del Capital de Solvencia (RCS) representa la valuacién de la pérdida no esperada por el
cambio en los riesgos de la Institucion, considerando para su determinacién, entre otros aspectos, la con-

tinuidad de la suscripcién de riesgos, los riesgos y responsabilidades de la Institucién, las pérdidas impre-
vistas.
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EI RCS se determina utilizando la férmula general emitida por la Comisién, a través del ejecutable deno-
minado “Sistema de célculo de requerimiento de capital de solvencia”, publicado el 15 de enero de
2016emitido por la Comision.

A la fecha de emisién de los estados financieros dictaminados, la Administracién se encuentra en proceso
de determinar el impacto financiero que generari el cilculo del RCS utilizando dicho ejecutable, con cifras
al 1 de enero de 2016; sin embargo, la Administracién estima que se mantendra un sobrante en el RCS.

Inversiones para conservar al vencimiento

Se limita el uso de la categoria de inversiones denominada “Titulos para conserva al vencimiento”, exclu-
sivamente a las instituciones de seguros que operan los seguros de pensiones; por lo que a partir del 1 de
enero de 2016, la Institucién transfirio los titulos que mantenia para conservar al vencimiento a la clasifi-
cacion de titulos disponibles para la venta, reconociendo una pérdida por valuacién en el capital contable
por $17,875,794, como parte del resultado integral.

Modificaciones a los criterios contables

¢ Se detalla atin més el marco de informaci6én contable, permitiéndose la aplicacién de la supletoriedad,
prevista en la NIF A-8 emitida por el CINIF.

¢ Se adicionan y modifican algunos criterios contables de la Serie 2 “Conceptos especificos de las
operaciones de seguros y fianzas”. Véase anlisis detallado de estas modificaciones en la Nota 19
“Nuevos pronunciamientos contables”.

¢ Se especifican las revelaciones minimas que deben incluir las Instituciones en sus notas a los estados
financieros.

Ala fecha de emision de los estados financieros dictaminados, la Administracién se encuentra en proceso
de determinar el impacto financiero que generara la adopcién de las modificaciones a los criterios conta-
bles.

Los efectos en la informacion financiera antes descritos, se determinaron con base en la mejor estimacién
efectuada por la Administraci6én; sin embargo, estos pudieran tener cambios, considerando que el calculo
del RCS efectuado con el ejecutable emitido por la Comisién, pudiera tener modificaciones posteriores,
como resultado de la prueba final del sector en su conjunto.
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Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

Nota 19 - Nuevos pronunciamientos contables:

A continuacion se describen una serie de NIF emitidas por el CINIF y criterios contables emitidos por la
Comision, los cuales entraron en vigor en 2016. La Administracién de la Institucién se encuentra en pro-
ceso de evaluacion de los efectos que pudieran tener estos criterios; sin embargo, considera que dichas
NIF y criterios contables no tendran una afectacién importante en la informacién financiera que presenta
la Instituci6n; excepto por las Mejoras a los criterios contables descritas en los incisos a., ¢. y d., cuyos
efectos se describen en la Nota 18.

2016:
NIF

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Se establece el concepto de remediciones de los activos o pasivos
por beneficios definidos y se elimina la posibilidad de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdi-
das actuariales en resultados conforme a su devengamiento; sino que deben reconocerse de manera in-
mediata como otros ingresos o gastos, exigiendo su reciclaje posterior a la utilidad o pérdida neta.

Mejoras a las NIF 2016

a. NIF C-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”. Establece que tanto el reconocimiento inicial como
posterior del efectivo debe valuarse a su valor razonable; indica que los equivalentes de efectivo se
mantienen para cumplir obligaciones de corto plazo y, modifica el término “Inversiones disponibles
para la venta” por el de “Instrumentos financieros de alta liquidez”, los cuales no deben ser mayores a
tres meses y para su valuacién debe aplicarse la NIF de Instrumentos Financieros correspondiente.

b. Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se incorpora el con-
cepto de “costos de transaccién” estableciendo que son aquellos en los que se incurre para generar un
activo financieros mediante los que se asume un pasivo financiero, los cuales no se hubieran incurrido
de no haberse reconocido dicho activo o pasivo financiero.

Criterios contables

Serie I. Criterios relativos al esquema general de la contabilidad

A-1 Esquema basico del conjunto de criterios de contabilidad. Establece que en caso de no existir algin
criterio de contabilidad emitido por el CINIF o por la Comisién, aplicable a alguna operacion realizada por
la Instituci6n, se aplicaré las bases para la supletoriedad previstas en la NIF A-8.

Serie II. Criterios relativos a los conceptos especificos de las operaciones de seguros y de fianzas

Se adicionan y modifican algunos criterios contables especificos, generando cambio de nomenclatura en
algunos de ellos. En la p4gina siguiente se describen las modificaciones.
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Cambios de nomenclatura

Nomenclatura Nomenclatura
actual Descripcién anterior
B-6 Inmuebles B-5
B-7 Deudores B-6
B-9 Reaseguradores y reafianzadores B-7
B-10 Inversiones permanentes B-8
B-11 Reservas técnicas B-9
B-15 Bienes adjudicados B-10
B-16 Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura B-11
B-17 Efectos de inflacion B-12
B-18 Reclamaciones B-19
B-20 Procedimientos para el prorrateo de ingresos y gastos B-13

B-22 Del registro contable de las primas de planes de seguros
dotales a corto plazo y de planes de seguros flexibles B-15
B-23 Arrendamientos B-16

Nuevos criterios contables

a.

B-5 Préstamos. Define las normas particulares relativas al reconocimiento, valuacioén y presentacion
en los estados financieros de los préstamos o créditos otorgados por las Instituciones.

B-8 Cuentas por cobrar. Se hace referencia a la aplicacién de la NIF C-3, excepto por la determinacién
en la estimacion de las cuentas por cobrar, en donde prevalece la metodologia establecida por la
Comisi6n.

B-12 Cuentas de orden. Especifica que las cuentas de orden se utilicen para efectos de control
administrativo; excepto por la cuenta de sanciones por pagar, en donde se registran las multas y san-
ciones impuestas por la Comisién, pendientes de pago o en proceso de resolucién.

B-14 Costos de adquisicién. Establece que las comisiones por la colocacién de contratos de seguros,
independientemente de su forma de pago, se reconozcan en resultados al momento en que se registren
los contratos que les dan origen. Cualquier otra compensacién que se otorgue por la intermediacién
de pélizas de seguros, se debe reconocer en apego al Boletin C-g de las NIF.

Mejoras a los criterios contables

a.

B- 2 Inversiones en valores. Sustituye el concepto de instrumentos “para financiar la operacién” a
instrumentos “con fines de negociacién” y, establece que el resultado por valuacién de los titulos de
capital disponibles para la venta deber4 reconocerse en resultados y no en el capital contable.

B-9 Reaseguradores y reafianzadores: Se excluyen los criterios aplicables a las operaciones de coase-

guro, para enfocarse exclusivamente a las operaciones de reaseguro. Establece que las partidas de la
cuenta corriente se reconozcan cuando se proceda a aceptar el pago o cobro por tales conceptos.
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¢. B-11 Reservas técnicas: Establece que las reservas técnicas de seguros de largo plazo se valtian, con
base en los métodos actuariales autorizados por la Comision, utilizando una tasa de interés técnico
pactada y posteriormente se valtien a una tasa de interés libre de riesgo. El resultado por valuacién en
tasas se debe reconocer como “Resultados en la valuacién de la reserva de riesgos en curso de largo
plazo por variaciones en la tasa de interés”, en el rubro de reservas técnicas, contra el capital contable,
como parte del resultado integral. Igualmente se deben reconocer los efectos correspondientes al
reaseguro.

También establece que las reservas especificas requeridas por la Comisién Nacional para la Proteccién
y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros pueden ser canceladas, si transcurridos ciento
ochenta dias naturales después de su anotacion, el reclamante no ha hecho valer sus derechos ante la
autoridad judicial competente o no ha dado inicio al procedimiento arbitral conforme a la Ley de
Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios Financieros.

Los depbsitos registrados en las cuentas bancarias cuyo origen no se haya identificado, se deben
reconocer como primas en depésito, considerando que la principal fuente de ingreso corresponde al
cobro de primas.

d. B-13 Ingresos. Establece que los contratos de seguros de vida se registren como primas emitidas, en el
momento de la suscripcién de los contratos de seguros, por la prima total de la operaci6n determinada
por los pagos previamente definidos, en lugar de hacerlo a la emisién de los recibos emitidos al cobro.
Para los seguros en los cuales la suma asegurada periédicamente se modifica, el registro de la prima se
har4 de acuerdo a ese periodo. La Administracién se encuentra realizando las validaciones pertinen-
tes en sus sistemas, para asegurar el proceso de emisién de polizas de seguros de vida, estan
adecuadamente parametrizados y cargados; por lo que, en la medida que perfecciones su proceso, los
efectos antes descritos pudieran modificarse.

2018:

a. NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece las normas de valuacién, presentacion y revelacion para el
reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar
en los estados financieros de una entidad econémica. Especifica que las cuentas por cobrar que se
basan en un contrato representan un instrumento financiero.

b. NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”. Establece las normas de valuacion, presentacién
y revelacion de los pasivos, provisiones y compromisos, disminuyendo su alcance para reubicar el tema
relativo a pasivos financieros en la NICF C-19. Se modificé la definicién de pasivo, eliminando el
concepto de “virtualmente ineludible” e incluyendo el término “probable”.

¢. NIF C-2 “Inversi6n en instrumentos financieros”. Establece las normas de valuacién, representacién y
revelacion de la inversi6n en instrumentos financieros. Descarta el concepto de intencién de
adquisicién y utilizacién de una inversién en un instrumento financiero de deuda o capital para
determinar su clasificacion y elimina las categorias de instrumento conservado para su vencimiento y
disponibles para la venta. Adopta el concepto de modelo de negocios de la administracién de las
inversiones en instrumentos financieros.
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