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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

México, D. F., 1 de marzo de 2011

A la Asamblea de Accionistas de
Prudential Seguros México, S. A.
(subsidiaria de Grupo Prudential, S. A. de C. V.)

Hemos examinado los balances generales de Prudential Seguros México, S. A. (Institucién), al
31 de diciembre de 2010 y 2009, y los estados de resultados, de variaciones en el capital con-
table y de flujos de efectivo que les son relativos por los afios que terminaron en esas fechas.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Institucion.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos con base en
nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal ma-
nera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes, y de que estn preparados de acuerdo con las bases contables aplicables a
las instituciones de seguros en México. La auditoria consiste en el examen, con base en prue-
bas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
asimismo, incluye la evaluacién de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracién y de la presentacion de los estados financieros
tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razo-
nable para sustentar nuestra opinion.

Como se menciona en la Nota 2 sobre los estados financieros, la Institucion esta obligada a
preparar y presentar sus estados financieros con base en las reglas y practicas contables emiti-
das por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (Comision), aplicables a las instituciones
de seguros en México, las cuales, en los casos que se mencionan en dicha nota, difieren de las
normas de informacién financiera mexicanas.
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Como se explica en la Nota 2 sobre los estados financieros, a partir del ejercicio de 2010,
entraron en vigor los lineamientos de la Circular S-18.2 “Disposiciones sobre la aprobacién y
difusion de los estados financieros, asi como las bases y formatos para su presentacion”, la
cual establece la presentacion del estado de flujos de efectivo en sustitucion del estado de
cambios en la situacién contable, en apego a lo sefialado en la NIF B-2 “Estado de flujos de
efectivo”; sin embargo con base en las disposiciones de la Comisién, la Institucién elaboré el
estado de flujos de efectivo de 2009, a fin de presentarlo comparativo, en lugar del estado de
cambios en la situacidn contable presentado originalmente en 2009.

En nuestra opinioén, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Prudential Seguros México, S. A., al
31 de diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
capital contable y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las bases contables emitidas por la Comision.

C.P.C. Eduardo GonzjleZ Davila Garay

Socio de Auditoria

@
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(cifras expresadas en pesos, segin se explica e ls Nota 2)
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PRUDENTIAL SEGUROS MEXICO, S, A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(cifras expresadas ea pesos, segin se explics en ls Nota 2)
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Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo: 25,091,146 $ 2,572,195
Utilidad o !||P¢ 1 .' Yy iads 3 ividades de 3 ya Zamet (s )
Estimacida por avecuperabilidad o dificil cobro
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PRUDENTIAL SEGUROS MEXICO, S. A.
NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(cifras expresadas en pesos mexicanos, excepto moneda extranjera, véase Nota 2)

NOTA 1 -NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA INSTITUCION:

Fecha de constitucion y autorizacidn

Prudential Seguros México, S. A. (Institucidn), se constituy6 e inicidé operaciones el 20 de
febrero de 2006, de conformidad con las leyes de la Reptblica Mexicana, con una duracién
indefinida y domicilio en México, Distrito Federal; siendo en esa fecha una subsidiaria directa de
Grupo Prudential, S. A. de C. V. (antes Prudential Grupo Financiero, S. A. de C. V.) [Grupo] y
es una compaiiia filial de The Prudential Insurance Company of America (PICA), institucion
financiera del exterior, ubicada en Newark, New Jersey, Estados Unidos, a través de Prudential
International Investments Corporation (PIIC), sociedad relacionada con esta tiltima; cuenta con
autorizacion del Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
(SHCP), en la operacion de seguros de vida regulada por la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros (Ley), asi como por la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas (Comision), como 6rgano de inspeccion y vigilancia de estas instituciones.

Con fecha 18 de agosto de 2009, Prudential International Insurance Holdings Ltd. (PIIH)

solicit6 a la SHCP autorizacién para adquirir el 99.99% de las acciones representativas del
capital social de la Institucidn, lo anterior tomando como referencia el escrito presentado el 31 de
julio de 2009 por el Grupo ante la SHCP, solicitando la disoluciéon del mismo como grupo
financiero. Con fecha 22 de abril de 2010, la Asamblea de Accionistas de Grupo, aprobo la
transferencia de titulos representativos del capital social de la Institucion a favor de PIIH.

Con motivo de la desaparicion del Grupo Financiero, el 25 de mayo de 2010, la Institucion
solicit6 autorizacion a la SHCP para reformar sus estatutos sociales en lo referente a
denominacién social, recibiendo autorizacion por parte de la SHCP el dia 2 de agosto de 2010.
El dia 1 de septiembre de 2010, se aprobd en sus estatutos el cambio de denominacion a
Prudential Seguros México, S. A.

Objéto social

El objeto social de la Institucion es practicar el seguro y reaseguro en el ramo de vida.

Principales lineamientos operativos

Los movimientos de sustitucién y venta de los instrumentos de inversion deben apegarse a las
reglas contenidas en los criterios contables y de valuacién establecidos por la Comisién. Las
inversiones que respalden a las reservas técnicas deben cumplir los limites especificos y
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proporciones legales aplicables a cada tipo de instrumento y, conjuntamente con otros activos
calificados para cubrir reservas técnicas, los cuales deben ser suficientes para cubrir la base neta
de inversion. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se tiene una suficiencia en la base neta de in-
version de $49,759,328 y de $54,466,996, respectivamente.

Las reservas técnicas correspondientes a las operaciones de vida son determinadas por la
Institucion y dictaminadas por el Act. José Manuel Méndez, miembro de la sociedad denominada
Mancera, S. C. (actuarios independientes), quien el 16 de febrero de 2011 expres6 una opinién
sin salvedades sobre los saldos al 31 de diciembre de 2010, que se muestran en el balance gene-
ral. Los saldos de dichas reservas al 31 de diciembre de 2009 también fueron dictaminados sin
salvedades por actuarios independientes.

La Institucion limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucién con reaseguradores
de los riesgos asumidos, a través de contratos automaticos y facultativos, cediendo a dichos re-
aseguradores una parte de la prima. Véase Nota 10. '

Las operaciones de reaseguro tomado se registran mensualmente con base en la notificacion de la
compafiia cedente, y se ajustan trimestralmente cuando se reciben los estados de cuenta relativos.
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Institucion sélo tomo reaseguro de PICA (parte relaciona-
da). Véanse Notas 7 y 10.

Las instituciones de seguros deben contar con un capital minimo de garantia (CMG) sin perjuicio
de mantener el capital minimo pagado (CMP). El procedimiento para su determinacion lo esta-
blece la Comisidén y tiene como objetivo mantener en mejores condiciones el desarrollo de la
Institucion y reducir los posibles desequilibrios econémico-financieros que se pudieran producir
derivados de su operacion. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Institucidn tiene una suficien-
cia en su margen de solvencia por $106,849,721 y por $104,458,890, respectivamente.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 que se acompaifian, han sido prepara-
dos y presentados en cumplimiento con las bases y practicas contables establecidas por la
Comisién para las instituciones de seguros en México, las cuales difieren de las Normas de
Informaci6n Financiera (NIF) mexicanas, emitidas por el Consejo Mexicano para la
Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera (CINIF), principalmente por lo
que en forma particular se menciona en los incisos a., €., q. y r., indicados en la Nota 3 siguiente,
y por lo que en términos generales se menciona a continuacion:

¢ No se reconocen en forma integral las normas conceptuales contenidas en la Serie A de las
NIF “Marco Conceptual”, las cuales proporcionan un soporte tedrico para sustentar la practica
contable y guiar conceptualmente la emisién de normas particulares, desechando con esto
planteamientos apoyados meramente en la experiencia, uso o costumbre. Esto implica que no
haya un reconocimiento total o parcial principalmente de las NIF A-2 “Postulados Basicos”,
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referentes a la sustancia econdmica, entidad econémica, devengacion contable, asociacion de
costos y gastos con ingresos, valuacioén y consistencia, ni de la NIF A-8 “Supletoriedad”, la
cual permite subsanar la eventual ausencia en nuestro pais de algunas normas particulares en
materia contable, dando pauta a la utilizacion de esquemas normativos reconocidos interna-
cionalmente.

e No se reconocen integralmente las NIF: B-1 “Cambios contables y correcciones de errores™;
B-3 “Estado de resultados”; B-5 “Informacién financiera por segmentos”; B-7 “Adquisicién
de negocios”, B-14 “Utilidad por accién” y B-15 “Conversién de moneda extranjera”.

e No se requiere la reformulacién de los estados financieros de ejercicios anteriores cuando se
emiten cambios en politicas contables o por correccion de errores, salvo especificacion en
contrario.

Conforme a los lineamientos de la Circular S-23., la cual es similar a 1a NIF B-10 “Efectos de la
inflacion™ (NIF B-10), a excepcion del tratamiento del rubro de inmuebles, la economia mexi-
cana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacién acumulada de los
ultimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe conside-
rarse como no inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1 de enero de 2008 se suspendié el recono-
cimiento de los efectos de la inflacién en la informacion financiera (desconexién de la contabili-
dad inflacionaria). Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de los esta-
dos financieros adjuntos se presentan en pesos historicos modificados por los efectos de la infla-
cién en la informacidn financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

A continuacion se presentan los porcentajes de la inflacién, segun se indica:

010 2009
Del afio ' 4.40% 3.57%
Acumulada en los tltimos tres afios 14.50% 13.86%

A partir del 1 de enero de 2010, la Institucion adoptd, las disposiciones establecidas en la si-
guiente Circular emitida por la Comision el 18 de marzo de 2010, vigente a partir de la fecha
antes mencionada.

e Circular S-18.2 “Disposiciones sobre la aprobacién y difusién de los estados financieros, asi
como las bases y formatos para su presentacién”. Esta circular establece la presentacién como
parte de los estados financieros basicos, del estado de flujos de efectivo en sustituciéon del
estado de cambios en la situacion contable, en apego a lo sefialado en la NIF B-2 “Estado de
flujos de efectivo”, el cual muestra las entradas y salidas de efectivo que representan la
generacion o aplicacién de recursos de la Institucion durante el afio, utilizando el método
indirecto, por medio del cual se incrementa o disminuye el resultado neto del ejercicio por los
efectos de transacciones de partidas que no implican flujo de efectivo, cambios que ocurren en
los saldos de partidas operativas y por los flujos de efectivo asociados con actividades de
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inversion o financiamiento. Con base en las disposiciones de la Comision, la Institucién
elabord el estado de flujos de efectivo de 2009, a fin de presentarlo comparativo; sin embargo,
la NIF relativa es de aplicacion prospectiva, por lo cual requiere que los estados financieros de
periodos anteriores, que se presentan en forma comparativa con los del periodo actual,
incluyan el estado de cambios en la situacién financiera.

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su emision el 21 de febrero
de 2011 por el Consejo de Administracion de la Institucion bajo la responsabilidad de los fun-
cionarios que suscriben las presentes notas.

Los estados financieros adjuntos estan sujetos a la posible revision de la Comision, que cuenta
con la facultad de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

NOTA 3 - RESUMEN DE LOS CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

A continuacion se resumen las politicas y criterios contables mas significativos, los cuales han
sido aplicados consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo
contrario.

Los criterios contables requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas en la prepara-
cion de estados financieros. Asimismo, se requiere el ejercicio de un juicio de parte de la
Administracion en el proceso de definicidn de las politicas de contabilidad de la Institucion.

a. Presentacion y clasificacion
La presentacion de los estados financieros difiere de la requerida por las NIF, principalmente
porque a) en el balance general algunos rubros no se presentan de acuerdo con su disponibili-

dad y exigibilidad, y en algunos casos, no se presentan saldos netos y; b) el estado de resulta-
dos no se elabora en la naturaleza o funcién de sus partidas.

b. Disponibilidades

Las disponibilidades se registran a su valor nominal y los rendimientos que se llegan a generar
se reconocen en el resultado del ejercicio conforme se devengan. Véase Nota 5.

c¢. Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen unicamente inversiones en titulos de deuda gubernamen-
tal, y se clasifican de acuerdo con la intencion de uso que la Administracion de la Institucion
les asigna al momento de su adquisicion en: titulos de deuda para financiar la operacion y titu-
los de deuda para conservar a vencimiento. Inicialmente se registran a su costo de adquisicion
y posteriormente se valian como se menciona en los pérrafos siguientes. Véase Nota 6.

Determinados valores, documentos e instrumentos financieros que formen parte de la cartera y

(10)



portafolios de inversion se valuan utilizando precios actualizados para valuacién proporciona-
dos por especialistas en el célculo y suministro de precios para valuar carteras de valores, au-
torizados por la Comision, denominados “proveedores de precios”.

Titulos de deuda

i. Para financiar la operacion - Los instrumentos financieros cotizados se valtian a su valor
neto de realizacion, con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor
de precios; en caso de que estos precios no existan, se toma el ultimo precio registrado
dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuacion. En caso de que en ese plazo no
haya operado el instrumento financiero se valuara a su costo de adquisiciéon. La valuacién
de los instrumentos financieros no cotizados, se realizara de acuerdo con las determinacio-
nes técnicas de valor razonable.

ii. Para conservar a vencimiento - Al cierre de cada mes se valian con base en el método de
interés efectivo o linea recta, segin corresponda, de acuerdo con la naturaleza del instru-
mento. En esta clasificacion se incluyen los reportos operados en el mercado de dinero, asi
como los certificados de deposito a plazo y los pagarés con rendimiento liquidable al ven-
cimiento.

El devengamiento del rendimiento de los titulos de deuda se realiza conforme al método de
interés efectivo o linea recta, segin la naturaleza del mismo y se registran en los resultados del
ejercicio.

Los ajustes resultantes de las valuaciones de la categoria de titulos para financiar la operaciéon
y para conservar al vencimiento, se registran directamente en los resultados del ejercicio.

La Institucion no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacion de sus inver-
siones en valores hasta que se realicen en efectivo.

En caso de realizar transferencias de inversiones entre las diferentes categorias, se requiere
aprobacion del Comité de Inversiones y dar aviso a la Comision.

Se considera que un titulo esta deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por dete-
rioro, si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos
que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un
impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados que puede ser determinado de manera
contable. La instituciones deben evaluar si a la fecha del balance general existe evidencia
objetiva de que un titulo esta deteriorado.

. Préstamos sobre polizas

Los préstamos sobre poélizas corresponden a préstamos automaticos de las pélizas vigentes.
En el caso de estos préstamos son otorgados con la garantia del valor de rescate, a la tasa de
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interés capitalizable mensualmente o cuando haya movimiento en la péliza. En caso de que el
monto del préstamo maés los intereses, alcance el valor de rescate, se cancela la pdliza.

. Deudor por prima

Las primas pendientes de cobro representan los saldos de primas con una antigiiedad menor a
45 dias de vencidas. De acuerdo con las disposiciones de la Comisidn, las primas con anti-
giiedad superior a 45 dias se cancelan contra los resultados del ejercicio, incluyendo, en su
caso, las reservas técnicas y el reaseguro cedido relativo.

Las NIF requieren el reconocimiento de una estimacién suficiente para absorber posibles
pérdidas por incobrabilidad, con base en estudios realizados por la Administracion de la
Institucion.

. Mobiliario y equipo

El mobiliario, equipo y los conceptos susceptibles de amortizacién se expresan como sigue:

i) adquisiciones realizadas a partir del 1 de enero de 2008, a su costo histérico, y ii) adquisi-
ciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 de origen nacional, a sus valores actualiza-
dos, determinados mediante la aplicacidn a sus costos de adquisicidn de factores derivados del
INPC hasta el 31 de diciembre de 2007. Consecuentemente, estos se expresan a su costo
historico modificado, menos la depreciacion.

La depreciacion y amortizacion se calculan por el método de linea recta con base en las vidas
utiles de los activos aplicadas a los valores del mobiliario y equipo y de los conceptos suscep-
tibles de amortizacion. Véanse Notas 8 y 9.

. Gastos amortizables

Los gastos amortizables representan principalmente activos intangibles generados por las acti-
vidades de desarrollo del negocio de la Institucién. Dichos costos se reconocieron en el
balance general en virtud de que los mismos fueron identificables y proporcionaban beneficios
econdmicos y se tenia control sobre dichos beneficios. En virtud de que el modelo de negocio
originalmente planeado no estaba dando los resultados esperados, la Administracion realizé
un analisis de los gastos que se tenian capitalizados al 31 de diciembre de 2009 e identifico
que algunos de ellos ya no eran generadores de ingresos, por lo que decidié cancelarlos contra
los resultados del ejercicio. Véase Nota 9.

. Reservas técnicas

Las reservas técnicas representan la estimacion actuarial determinada por la Institucion para
cubrir el valor esperado de los costos futuros de siniestralidad y otras obligaciones contrac-
tuales, considerando adicionalmente los costos de administracion, adquisicion y tomando en
cuenta su distribucién en el tiempo, crecimiento real e inflacion.
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La metodologia empleada para la valuacion, constitucion e incremento de las reservas tiene
como bases técnicas las dispuestas por la Ley y por circulares relativas, de conformidad con
los estandares de practica actuarial y es auditada por actuarios registrados y aprobados por la
Comision y aceptados por el Colegio Nacional de Actuarios.

i. Reserva de riesgos en curso

La reserva de riesgos en curso para los seguros de vida (reserva matematica), representa la di-
ferencia entre el valor presente de las obligaciones de la Institucion (pagos de las reclamacio-
nes y beneficios futuros) y el valor presente de las obligaciones del asegurado (pago de primas
futuras).

j. Reserva de siniestros pendientes de pago

La reserva de siniestros pendientes de pago representa la obligacion por los siniestros ocurri-
dos y reportados a la Institucion, que no se han liquidado o pagado. Su incremento se realiza
al tener conocimiento de los siniestros ocurridos con base en las sumas aseguradas en el caso
de la operacion de vida.

Cuando se origina el siniestro, la Institucioén por practica de mercado o por norma regulatoria,
constituye la reserva provisional correspondiente a la reclamacion, hasta en tanto se realice el
ajuste respectivo, registrando conjuntamente la participacion de reaseguradores por siniestros
pendientes por la proporcion cedida y el diferencial se carga dentro del costo neto de sinies-
tralidad en el estado de resultados.

. Reserva de siniestros ocurridos y no reportados

La reserva de siniestros ocurridos y no reportados tiene como finalidad reconocer el monto
estimado de los siniestros y gastos de ajuste que ya ocurrieron pero que no han sido reportados
por los asegurados; la estimacion se realiza con base en la experiencia propia sobre siniestros,
de acuerdo con la metodologia propuesta por la Institucion y autorizada por la Comisién.

Esta reserva corresponde al pasivo que se genera cuando los siniestros ocurren en un determi-
nado afio y por diversas causas son reclamados en afios posteriores, con la consecuente obli-
gacion de reconocer la obligacion en los estados financieros, en el periodo en que ocurre el
siniestro, independientemente de cudndo se conoce.

. Provisiones

Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que
es probable la salida de recursos econdmicos. Estas provisiones se han registrado bajo la me-
jor estimacion realizada por la Administracion.
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m. Beneficios a empleados

La Institucién no tiene planes de beneficios a los empleados de contribucion definida, con ex-
cepcion de las requeridas por las leyes de seguridad social.

Los beneficios directos (sueldos, tiempo extra, vacaciones, dias festivos y permisos de ausen-
cia con goce de sueldo) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se
expresan a su valor nominal, por ser de corto plazo. En el caso de ausencias retribuidas con-
forme a las disposiciones legales o contractuales, éstas no son acumulativas.

Los beneficios por terminacion de la relacion laboral por causas distintas a la reestructura
(principalmente indemnizaciones legales por despido, prima de antigiiedad, bonos, compensa-
ciones especiales o separacion voluntaria), asi como los beneficios al retiro (prima de antigiie-
dad e indemnizaciones), son registrados con base en estudios actuariales realizados por peritos
independientes a través del método de crédito unitario proyectado.

El costo neto del periodo de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto
de operacion en el afio en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortizacion del
costo laboral de los servicios pasados y de las ganancias (pérdidas) actuariales de afios ante-
riores. Véase Nota 11.

Respecto a las partidas pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2007, conocidas como
pasivo de transicion, que incluyen el costo laboral de los servicios pasados y las ganancias
(pérdidas) actuariales pendientes de amortizar, éstas se amortizan a partir del 1 de enero de
2008, en un plazo de cinco afios en vez de la vida laboral estimada de los trabajadores hasta
2007, de cinco afios.

n. Impuesto sobre la Renta (ISR) diferido

El ISR diferido se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el
cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro, a
las tasas promulgadas en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financie-
ros. Véase Nota 13.

o. Capital contéble

El capital social, la reserva legal, los resultados acumulados y el resultado del ejercicio, se
expresan como sigue: i) movimientos realizados a partir del 1 de enero de 2008, a su costo
historico, y ii) movimientos realizados antes del 1 de enero de 2008, a sus valores actualiza-
dos, determinados mediante la aplicacién a sus valores histdricos de factores derivados del
INPC hasta el 31 de diciembre de 2007. Consecuentemente, los diferentes conceptos del
capital contable se expresan a su costo histérico modificado. Véase Nota 12.
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p. Utilidad integral

La utilidad integral la compone, la utilidad neta, la cual se refleja en el capital contable y no
constituye aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. Los importes de la utilidad
integral de 2010 y 2009 se expresan en pesos historicos.

q. Ingresos por primas

Los ingresos por primas se reconocen en resultados conforme se emiten los recibos para su
cobro, disminuidas por las primas cedidas en reaseguro.

Los ingresos por derechos y recargos sobre polizas con pagos fraccionados se reconocen en
resultados al momento de su cobro y la porcidn no cobrada se registra en créditos diferidos.

Los costos de adquisicion de las p6lizas contratadas se contabilizan en resultados en la fecha
de emision de las pdlizas, o bien conjuntamente con la contabilizacién de las primas del
reaseguro cedido.

Las operaciones por reaseguro tomado a través de contratos automaticos se pueden llegar a
registrar contablemente hasta que la Institucion recibe los estados de cuenta que elabora la
compaiiia cedente.

La participacion de utilidades del reaseguro tomado se registra de manera trimestral al mo-
mento en que se reciben los estados de cuenta por parte el reasegurador. Dicha participacion
se determina disminuyendo a la prima tomada, los siniestros, los ajustes a las reservas y las
comisiones.

Las NIF requieren que los ingresos, asi como los costos que se identifiquen con éstos, se reco-
nozcan en los resultados conforme se devengan.

r. Moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras se registran inicialmente en la moneda de registro
aplicando el tipo de cambio vigente a la fecha de su operacion y al cierre de cada mes se
valtian al tipo de cambio del Gltimo dia del mes en que se realiz6 la operacion. Los activos y
pasivos denominados en dichas monedas se convierten al tipo de cambio fijado por el Banco
de México (Banxico), vigente a la fecha del balance general. Las diferencias motivadas por
fluctuaciones en los tipos de cambio entre las fechas de las transacciones y la de su liquida-
cién o valuacion al cierre del ejercicio se reconocen en resultados como un componente del
Resultado Integral de Financiamiento (RIF). Véase Nota 4.

Las NIF requieren que las transacciones se registren al tipo de cambio vigente a la fecha de la
operacion.
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NOTA 4 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Institucion tenfa activos y pasivos monetarios en dolares
estadounidenses (Dls.) como se muestra a continuacion:

2010 2009
Activos DIs.2,458,567 Dls.1,268,151
Pasivos (1.443.919) (797,049)
Posicion neta larga Dls. 1,014,648 Dls. 471,102

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el tipo de cambio era de $12.3496 y $13.0659 por délar, res-
pectivamente. Al 1 de marzo de 2011, fecha de emisién de los estados financieros, el altimo tipo
de cambio era de $12.1235 por dolar.

NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el rubro de disponibilidades esta integrado como sigue:

010 2009
Caja $ 31,520 $ 95,838
Bancos moneda nacional 378,236 818,426
Bancos moneda extranjera 153,537 701,845

$563.293 $1,616,109
NOTA 6 - INVERSIONES EN VALORES:

La posicion en inversiones en valores en cada categoria se compone de la siguiente manera:

Saldos al 31 de diciembre de 2010

Resultado Deudores

, Importe por valuacién  por intereses Total

TITULOS DE DEUDA

Inversiones en valores gubernamentales:

Para financiar la operacién:

CETES $ 18,698,642 ($ 2,481 $ 69,486 $ 18,765,647

PAGARE RLV 15,000,000 (5,226 29,375 15,024,149

CEDES DLS NAFIN 2.371.926 (272 275 2,371,929
36.070.568 (7.979) 99.136 36,161,725

REPORTOS

Subtotal 36,070,568 (7.979) 99.136 36,161,725
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Subtotal
Para conservar al vencimiento:

CETES
BONOS

UMS
PAGARE RLV

UDIBONOS
Subtotal

Total

TITULOS DE DEUDA

Inversiones en valores gubernamentales:

Para financiar la operacién:

CETES
BONDES
CEDES DLS NAFIN

REPORTOS

Subtotal

Para conservar al vencimiento:

CETES
BONOS
UMS

UDIBONOS

Subtotal

Total

36.070.568 (7.979) 99.136 36,161,725
53,747,319 898,548 54,645,867
10,160,999 (25,802 18,561 10,153,758
26,646,722 (104,863 521,177 27,063,036
39.499.999 24,745 39,524,744
130,055,039 (130.665) 1,463,031 131,387.405
3,555,296 (9.246) 20,611 3,566,661
133,610,335 (139.911) 1.483.642 134,954,066
$169,680,903 ($147.890) $1,582,778 $171,115.791
Saldos al 31 de diciembre de 2009
Resultado Deudores

Importe por valuacién por intereses Total
$ 44,986,742 $ 690,878 $ 45,677,620
311,737 233 $ 2,983 314,953
1.573.879 559 1,574.438
46,872,358 691.670 2.983 47,567,011
6.199.947 1,574 6,201,521
53.072.305 691.670 4,557 53,768,532
96,766,585 816,843 97,583,428
5,544,509 (25,508) 9,217 5,528,218
13,254,039 (63.702) 150,629 13.340.966
115,565,133 727,633 159,846 116.452.612
537.035 (309) 463 537.189
116,102,168 727,324 160,309 116,989.801
$169,174,473 $1,418,994 $164.866 $170,758.333

Las inversiones en valores estan sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden
asociarse con los mismos estan relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés
asociadas al plazo, los tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado.

El plazo promedio de las inversiones en instrumentos de deuda en sus diversas clasificaciones es
de cuatro meses para los titulos para financiar la operacion, 16 afios para los titulos para
conservar a vencimiento, por lo cual su sensibilidad en el cambio de precio frente a los cambios
de tasa de interés es mayor que la de aquellos instrumentos de corto plazo.
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Los principales saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 con partes relacionadas se muestran en

la pagina siguiente.

Saldos 2010 2009
Deudores diversos

Prudential Relocation, S. de R. L. de C. V. $ $ 17,537
Acreedores diversos

Prudential Financial Inc. (5) $ 6,731,736 $ 5,353,426
Prudential International Insurance Service Company 4,326,599 631,867
Total saldos acreedores $ 11,058,335 $ 5,895,293
Reaseguro por pagar, cuenta corriente (2) $15,701,118 $ 14,855,936

Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009 se celebraron las siguientes

operaciones:

Operaciones

Primas por reaseguro tomado $263,756,767  $370,364,381
Participacion de utilidades por reaseguro tomado (3) $ 71,743,516 $103,964,031
Gastos de operacion (1) $ 11,303,987 $ 11,643,379
Sueldos y remuneraciones (1) $ 2,870,880 $ 4,106,439
Servicios administrativos y contables (4) $ 483,000 $ 4,106,439
Primas cedidas (2) $ 733066 $ 684,901
Participacion de utilidades por reaseguro cedido $ 281456 $ 267,506
Siniestros recuperados $ 70,067 $ 43,648

(1) La Institucion realizo este tipo de pagos por concepto de servicios de personal (expatriados),
asimismo, por concepto de consultoria para el soporte y mantenimiento del sistema que

utiliza para la administracién de pélizas y contabilidad.
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(2) La Institucion distribuye parte de los riesgos asumidos por las primas emitidas a PICA y a
Koelnishe Rueckverisichrungs (GEN-RE), a través de contratos automaticos y facultativos.

(3) La Institucion celebr6 el 1 de noviembre de 2006 un contrato de retrocesion con PICA, me-
diante el cual la compaiiia cedente PICA cede al reasegurador (Institucién) un porcentaje es-
pecifico del riesgo asumido por las pdlizas emitidas directamente por PICA que suscribe. Se
establece una participacion equivalente al 50% de la utilidad del contrato, la cual se deter-
mina con base en los ingresos por primas menos los egresos por siniestros y gastos del re-
asegurador establecidos en el contrato. Cabe mencionar que este contrato se renové el 1 de
abril de 2009, en el cual se acord6 que se recibiran $20,000,000 mensuales de primas toma-
das.

(4) La Institucion recibe ingresos por concepto de servicios administrativos y de contabilidad a
Prudential Relocation S. de R.L. de C.V., Prudential Apolo Servicios S.A. de C.V. y Grupo
Prudential S.A. de C.V.

(5) La Institucién forma parte de un programa establecido por la casa matriz para otorgar
acciones de Prudential Financial, Inc. [PFI] a los empleados; bajo el programa de acciones
restringidas, se asignan acciones a personal de nivel directivo, las que pasan a ser de su
propiedad después de tres afios, si éstos permanecen en la Institucién; bajo el programa
denominado stock option, se asignan acciones a un precio preferente, sobre las que el
empleado tiene la opcion de ejercerlas después de tres afios. La Institucion mantiene un
pasivo por estos conceptos desde la fecha de asignacion y hasta la fecha en que las acciones
pasan a ser propiedad del empleado o se ejercen, respectivamente.

NOTA 8 - ANALISIS DE MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el rhobiliario y equipo de oficina se integran como sigue:

Tasa anual de

depreciacion
010 2009 %
Mobiliario y equipo de oficina $ 8,676,933 $ 9,077,683 10
Equipo de transporte 625,025 625,025 25
Equipo de computo 12,894,484 12,707,252 30
22,196,442 22,409,960
Depreciacién acumulada (13.319.928) (11.676.915)

$ 8.876,514 $10,733,045

La depreciacion del ejercicio ascendio a $1,797,907 en 2010 ($3,301,344 en 2009).
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NOTA 9 - ANALISIS DE GASTOS AMORTIZABLES:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los gastos amortizables se integran como se muestra en la

pagina siguiente.

201 2009
Gastos de establecimiento
Sueldos a directores y empleados $50,026,653  $50,026,653
Honorarios a abogados, empresas consultoras y traductores 8,825,630 8,825,630
Licencias por desarrollo de software 11,302,480 11,302,480
Otros costos de desarrollo menores 2.258.092 2.258.092
72,412,855 72,412,855
Gastos de instalacion 11,181,855 15,057,685
Otros conceptos por amortizar 836,130 201,021
84,430,840 87,671,561
Actualizacion por reexpresion 6,093,815 6,264,164
90,524,655 93,935,725
Amortizacién acumulada (36,529.410) (29.786.368)
$53,995.245  $64,149.357

La amortizacion del ejercicio ascendio a $12,296,649 en 2010 (325,166,417 en 2009).

Debido a que el modelo de ventas inicial no se cumplié en su totalidad, la Administracion de la

Institucion decidid cancelar los gastos preoperativos en los que se incurrieron al inicio de opera-
ciones, unicamente por los que se ha identificado que ya no van a generar flujos de efectivo futu-
ros; lo anterior, con base en un analisis realizado por la propia Administracidn; el efecto resul-
tante de dicho analisis originé la cancelacion de $14,814,544, con cargo a los resultados del ejer-
cicio de 2009.

NOTA 10 - SALDOS Y OPERACIONES CON REASEGURADORES:

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar derivados de las operaciones de reaseguro al 31
de diciembre de 2010 y 2009 se integran a continuacion:

2010 2009
Saldos por cobrar de participacion de reaseguradores
por siniestros pendientes ,
PICA $ 34,613 $ 37,073
GEN-RE 18,637
Total $ 53,250 $ 37.073
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201 2009
Saldos por pagar a instituciones de seguros
PICA $15,701,118 $14,855,936
GEN-RE 24.748
Subtotal $15.701.118 $14.880.684
Saldos por cobrar a instituciones de negocios
GEN-RE $ 8.905 $
Total ‘ $15.692.213 $14,880.684
Las principales operaciones celebradas durante 2010 y 2009 fueron:
201 2009
Ingresos
GEN-RE $ 189,273 $ 144,042
PICA * : 264.108.291 370,631,887
$264.297.564 $370,775.929
Egresos
GEN-RE $ 397,752 $ 371,857
PICA * 167.775.041 104.648.932
$168,172,793 $ 105,020.789

* Correspondiente al reaseguro tomado principalmente.

NOTA 11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El valor de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) al 31 de diciembre de 2010 y 2009,

ascendi6 a $4,930,174 y $3,546,800, respectivamente.

a. Conciliacion de 1a OBD, Activos Proyectados (AP) y el Activo/Pasivo Neto Proyectado

(A/PNP)

En la pagina siguiente se muestra una conciliacion entre el valor presente de la OBD y del

valor razonable de los AP, y el A/PNP reconocido en el balance general.
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Por terminacion

Prima de antigiiedad e indemnizacién: 31 de diciembre de
2010 2009

Activos (pasivos) laborales:

OBD $2.320.428 $ 1.888.281

Situacion de financiamiento 2,320,428 1,888,281

Menos partidas pendientes de amortizar:
Pérdidas (ganancias) actuariales

Pasivo de transicién (399,242) (598,862)

Carrera salarial

A/PNP $1921,186 $ 1,289,419

De retiro

31 de diciembre de

2010

2009

$2.609.746 $1.658.519

2,609,746 1,658,519
(1,535,367) (996,530)

(122,681) (184,022)

$ 951,698 $ 477,967

La Institucion mantiene una cuenta de inversiones en valores gubernamentales por $2,981,952
($2,978,669 en 2009), para cubrir la reserva de prima de antigiiedad e indemnizaciones.

b. Costo Neto del Periodo (CNP)

A continuacidn se presenta un analisis del CNP por tipo de plan:

Término

Ejercicio Ejercicio
Prima de antigiiedad e indemnizacion: 2010 2009
CNP:
Costo laboral del servicio actual $ 293,816 $ 314,865
Costo financiero 146,446 148,965
Rendimiento esperado de cualquier
derecho de reembolso reconocido
como un activo
Amortizacion del periodo 199,620 199,620
Pérdida (ganancia) actuarial - Neta 433.463 1,168.289
Total $1,073,345 $ 1,831,739

¢. Principales hipdtesis actuariales:

Ejercicio
2010

Retiro

Ejercicio
2009

$ 249282 $ 97,976

132,681 49,081
61,341 61,341
30.427 975

$ 473,731 $§ 209,373

Las principales hipétesis actuariales utilizadas (demograficas y financieras), expresadas en
términos absolutos, asi como las tasas de descuento, rendimiento de los activos del plan, in-
cremento salarial y cambios en los indices u otras variables, referidas al 31 de diciembre de

2010 y 2009, se muestran a continuacion.

Las hipétesis financieras se muestran en el siguiente cuadro:

2010
Tasa de descuento 7.50%
Tasa de incremento de salarios 4.90%
Tasa de incremento de salario diario 4.00%

2009

8.00%
5.50%
4.50%

(22)



NOTA 12 - CAPITAL CONTABLE:

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social se integra como sigue:

Numero de
acciones * Descripcion Importe
181,000 Serie “E”: propiedad del Grupo $181,000,000
Capital social histérico 181,000,000
Incremento por actualizacion al 31 de diciembre 12.428.156
de 2007
Capital social al 31 de diciembre de 2010 $193.428.156

* Acciones nominativas, con valor nominal de $1,000 cada una totalmente suscritas y pagadas.

La parte variable sin derecho a retiro en ningtin caso podra ser superior al capital pagado sin
derecho a retiro.

Ninguna persona fisica o moral podra ser propietaria de mas del 15% del capital pagado de la
Institucién, excepto por los casos previstos en el articulo 29 de la Ley.

De acuerdo con la Ley y con los estatutos de la Institucion, no podran ser accionistas de la
misma, directamente o a través de interpésita persona: a) gobiernos o dependencias oficiales ex-
tranjeras de acuerdo con la Ley y, b) instituciones de crédito, sociedades mutualistas de seguros,
casas de bolsa, organizaciones auxiliares de crédito, sociedades operadoras de sociedades de
inversion, sociedades financieras de objeto limitado, entidades de ahorro y crédito popular, ad-
ministradoras de fondos para el retiro y casas de cambio.

Cuando menos el 51% de las acciones de la Serie “E” deberan estar suscritas, directa o indirecta-
mente, en todo momento por una institucién financiera del exterior o por la sociedad controla-
dora filial y s6lo podran enajenarse previa autorizacion de la SHCP.

De acuerdo con la Ley, las pérdidas acumuladas deberan aplicarse directamente y en el orden
indicado a los siguientes conceptos: a las utilidades pendientes de aplicacion al cierre del ejerci-
cio, a las reservas de capital y al capital pagado. Asimismo, en ningiin momento el capital pa-
gado debera ser inferior al minimo que determine la SHCP y, en caso contrario, debera reponerse
o procederse conforme a lo establecido en dicha Ley.
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La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio el CMP que deben tener las instituciones
de seguros en funcién de las operaciones y ramos que tengan autorizados a practicar. Al 31 de
diciembre de 2010 el CMP requerido a la Institucion, el cual estd adecuadamente cubierto, es:

Importe
Operacion minimo requerido
Vida $29.586.799

La Institucién debe constituir ¢ incrementar la reserva legal separando anualmente el 10% de la
utilidad generada en el ejercicio, hasta que ésta sea igual al 75% del capital social pagado.

De acuerdo con la Ley, la Institucién no podra pagar dividendos antes de que la Comisién con-

cluya la revision de los estados financieros del ejercicio, excepto cuando exista autorizacion ex-
presa de ésta, o bien cuando después de 180 dias naturales siguientes a la publicacion de los es-
tados financieros, la Comisién no haya comunicado observaciones a los mismos.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR si provienen de la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta (CUFIN). Los dividendos que excedan de la CUFIN causaran un impuesto equivalente al
38.89% si se pagan en 2011. El impuesto causado sera a cargo de la Institucion y podra acredi-
tarse contra el ISR del ejercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes o, en su caso,
contra el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) del ejercicio. Los dividendos pagados que
provengan de utilidades previamente gravadas por el ISR no estardn sujetos a ninguna retencién
o pago adicional de impuestos.

En caso de reduccion de capital, los procedimientos establecidos por la Ley del Impuesto sobre
la Renta (LISR) disponen que se dé a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de
las cuentas del capital aportado, el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos.

NOTA 13 - IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y EMPRESARIAL A TASA UNICA (IETU):

a. ISR

En 2010 la Institucion determiné una pérdida fiscal de $37,169,117 (pérdida fiscal de $6,467,560
en 2009), la cual es superior a la determinada para efectos de IETU. El resultado fiscal difiere
del contable, principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y deducen de
manera diferente para fines contables y fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la infla-
cién para fines fiscales, asi como de aquellas partidas que sélo afectan el resultado contable o el
fiscal.

Con base en las proyecciones financieras y fiscales, se ha determinado que el impuesto que esen-
cialmente pagara la Institucion en el futuro sera el ISR, por lo que ha reconocido ISR diferido.
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El 7 de diciembre de 2009 fue publicado el decreto por el que se reforman, adicionan y derogan
diversas disposiciones de la LISR para 2010, en el cual se establece, entre otros, que la tasa del
ISR aplicable para los afios de 2010 a 2012 sera de 30%, para 2013 sera de 29% y a partir de
2014 de 28%. Al 31 de diciembre de 2009 el cambio en tasas antes descrito, origind un aumento
del ISR diferido de $206,828, con su correspondiente efecto en los resultados del afio, el cual fue
determinado con base en las expectativas de reversion de las partidas temporales a las tasas que

estaran vigentes.

La provision para ISR se analiza como se muestra a continuacion:

Afio que termind el
31 de diciembre de

2010 2009
ISR causado $ 327,927
ISR diferido ($.13,785.,799) _(4,286.069)

($.13,785,799)  ($3,958,142)

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las principales diferencias temporales sobre las que se reco-
noci6 ISR diferido se analizan a continuacion:

Total provision

010 2009

Créditos diferidos $ 2,892,640 $ 1,228,561
Efecto por valuacion (8,320) 1,514,822
Provisiones 7,757,448 4,743,630
Activo fijo - Neto 578,500 91,145
Gastos amortizables - Neto 4,655,204 3,646,101
Pérdidas fiscales por amortizar 44,722,732 7,631,081
Pagos anticipados (617,000) (882.985)

59,981,204 17,972,411
Tasa de ISR aplicable * 30%
ISR diferido activo 16,888,215 5,391,740
Reserva por incertidumbre de materializacion - (2,289.324)
ISR diferido activo - Neto $16,888.215 $ 3,102.416
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* Derivado del cambio de tasas de ISR que se tienen de 2010 a 2014 el impuesto diferido esta
determinado con base en las expectativas de reversion de las partidas temporales a las tasas que
estaran vigentes por esos afios, quedando como se muestra a continuacion:

2010-2012 2013 2014-2017 Total
Base de impuesto $3,755,946 $1,835,892  $54,389,366 $59,981,204
Tasa 30% 29% 28%
ISR diferido o $1.126,784 § 532.409 $15.229.022 $16.888.215

Al 31 de diciembre de 2010, la Institucion mantiene pérdidas fiscales acumulados por un total de
$44,039,691, cuyo derecho a ser amortizadas contra utilidades futuras caduca como se muestra a
continuacion:

Afios de la Importe Afio de
pérdida actualizado _ caducidad
2009 $ 6,718,950 2019
2010 38.003.782 2020
$44.722.732

b. [IETU

i. EIIETU de 2010 se calcul6 a la tasa del 17.5% (17% para 2009) sobre la utilidad determi-
nada con base en flujos de efectivo, dicha utilidad es determinada a través de disminuir de la
totalidad de los ingresos percibidos por las actividades gravadas, las deducciones autorizadas.
Al resultado anterior se le disminuyeron los créditos de IETU, segun lo establece la legisla-
cion vigente. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Institucion generd de base para IETU
una pérdida de $5,784,203 y $3,330,822, respectivamente.

ii. De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, la Institucion debe pagar anualmente el im-
puesto que resulte mayor entre el ISR y el IETU.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Institucién tiene los siguientes compromisos y contingen-
cias:

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2010 la Institucion tiene compromisos derivados de contratos de arrenda-
miento; principalmente por sus oficinas corporativas por un monto aproximado de Dls.2,275,233
al cual le queda una duracidn de cinco afios siete meses.
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Contingencias

Sigue en proceso de resolucion el juicio de amparo indirecto interpuesto por la Institucion ante
las autoridades correspondientes en contra del IETU, lo anterior con la finalidad de poder aplicar
las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores al pago del mencionado impuesto, en contra de la no
deduccién de la amortizacion de inversiones en un 50% y por los créditos fiscales de sueldos y
salarios exentos.

NOTA 15 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS:

En el Diario Oficial de la Federacion de fecha 14 de febrero de 2011, se publicé la circular modi-
ficatoria 06/11 de la Circular Unica de Seguros, la cudl contiene diversas disposiciones contables
que entran en vigor a partir del primer trimestre de 2011.

La Institucidn se encuentra en proceso de evaluar el efecto que dichas disposiciones tendran en
la informacion financiera que se presenta, se considera que las mismas no afectaran
sustancialmente la informacion financiera que presente la Institucion.

En términos generales las Instituciones de seguros observaran los lineamientos contables de las
Normas de Informacién Financiera (NIF), excepto cuando a juicio de la Comision, sea necesario
aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico, tomando en consideracion que
las Instituciones de seguros realizan operaciones especializadas.

Algunas de las precisiones que se mencionan en la citada Circular son las siguientes:

a. No procedera la aplicacion de criterios de contabilidad en el caso de operaciones que no estén
permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén expresamente autorizadas a las Instituciones de
Seguros.

b. Cuando se trate de comisiones o cualquier otra compensacion que las Instituciones de seguros
otorguen por la colocacion de contratos de seguros en los términos de la Ley, independiente-
mente de su forma de pago, debera reconocerse directamente en resultados el monto total de
las comisiones o compensaciones al momento en el que se registren los contratos de seguro
que les den origen, asf como las comisiones que recuperen por concepto de primas cedidas en
reaseguro y/o reafianzamiento, en las cuentas que para tal efecto se establecen en el catalogo
de cuentas relativo.

c. Las primas de reaseguro tomado deberan registrarse mensual y conjuntamente con los concep-
tos que deriven de las mismas, tales como siniestros y gastos de ajuste, comisiones o compen-
saciones, participacion de utilidades, reservas técnicas conforme a las disposiciones aplica-
bles, y demas conceptos aplicables.

d. En la circular antes citada se mencionan diversos criterios para la adopcion de las NIF’s abajo
descritas.
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La contabilidad de las Instituciones de Seguros se ajustara a la estructura basica que, para la apli-
cacion de las Normas de Informacion Financiera (NIF), definié el Consejo Mexicano para la
Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF) en la Norma de
Informacién Financiera (NIF) A-1 “Estructura de las Normas de Informacion Financiera”.

En tal virtud, las Instituciones de Seguros consideraran en primera instancia las normas conteni-
das en la Serie NIF A “Marco conceptual”, con excepcion de la NIF A-8 “Supletoriedad"; asi-
mismo, en los casos en que las Instituciones de Seguros consideren que no existe algun criterio
de valuacidn, presentacion o revelacion para alguna operacion, emitido por las NIF o por la
Comision, deberan hacerlo del conocimiento de esta ultima, para que se lleve a cabo el analisis y
en su caso, la emision del criterio correspondiente.

Adicionalmente las Instituciones de seguros observaran, hasta en tanto no exista pronuncia-
miento expreso por parte de la Comision, las normas particulares contenidas en los boletines o
Normas de Informacion Financiera (NIF) que a continuacién se mencionan, asi como en las NIF
que las sustituyan o modifiquen:

L.

IL.

Serie NIF B “Normas aplicables a los estados financieros en su conjunto™:

Cambios contables y correcciones de errores
Estado de Flujos de Efectivo

Estado de Resultados

Utilidad Integral

Informacion Financiera por segmentos
Adquisiciones de negocios

Estados Financieros consolidados o combinados
Informacion financiera a fechas intermedias
Efectos de la Inflacién

Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros
Utilidad por accién

Conversion en Monedas Extranjeras

B-1
B-2
B-3
B-4
B-5
B-7
B-8
B-9
B-10
B-13
B-14
B-15

Serie NIF C “Normas aplicables a conceptos especificos de los estados financieros”:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Instrumentos Financieros

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Pagos Anticipados

Inmuebles, maquinaria y equipo

Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes

Activos intangibles

Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos
Instrumentos financieros derivados y operaciones de Cobertura

C-1
C-2
C-3
C-4
C-5
C-6
C-7
C-8
C-9
C-10
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Capital contable C-11
Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital

o de ambos C-12
e Partes relacionadas C-13
e Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién C-15

En la circular antes citada se mencionan diversos criterios para la adopcion de esta serie.

I11. Serie NIF D “Normas aplicables a problemas de determinacién de resultados™:

® Beneficios a los empleados D-3
e Impuestos a la utilidad D-4
e Arrendamientos D-5
e Capitalizacion del resultado integral de financiamiento D-6
e Pagos basados en acciones D-8

|
]

Act. Jorge Luis”jLépez Araiza Vega
Director de Actuaria y Finanzas
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